Mftody inwestor na giefdzie

czyli

Nie wszystko zfoto co sie swieci
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Najbardziej typowe problemy inwestora

* Zaleznosc¢ pomiedzy zyskiem a ryzykiem
* MOozg nas oszukuje
* Inne btedy inwestorow
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Zaleznosc pomiedzy zyskiem a ryzykiem

Jesli sg szanse na duzy zysk, to oznacza, ze trzeba zan
zaptacic ryzykiem

Im wiekszy zysk, tym wieksze ryzyko

Jesli bytby duzy zysk przy matym ryzyko, inni by to juz
wykorzystali

Jesli ktos oferuje Ci wysoki zysk przy matym ryzyku,
to dlaczego sam z tego nie skorzysta?

Jesli szukasz wysokich zyskow na gietdzie, pewnie
zostaniesz bankrutem ®




Mozg nas oszukuje

* Nasz mozg mysli ,na skroty”
* Skroty mogg wyprowadzi¢ w maliny

* Im szybciej Twoj mozg podjat decyzje, tym bardzie;
poszedt na skroty
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Inaczej oceniamy straty i zyski

Co wolicie:

* Zaptaci¢ mi 10 zt czy zaptaci¢ mi O zf jesli wypadnie
orzet, a 20 zt, jesli wypadnie reszka?

* Dosta¢ ode mnie 10 zt czy dosta¢ ode mnie O zt jesli
wypadnie orzet, a 20 zt, jesli wypadnie reszka?

* Zyski kasujemy za szybko, a stratom pozwalamy dtugo
rosngc
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Jesli to zrobitem, to byto to wtasciwe

Skoro raz nad czyms myslatem przez tydzien i
doszedtem do jakiegos wniosku, to ten wniosek jest
stuszny

Przyzwyczajenie do wtasnych osgdow

lgnorowanie informacji, ktoére nie pasujg do tych
osgdow

Powoduje to utrzymywanie status quo — w tym
rosngcych strat
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Inaczej oceniamy tych, ktorych lubimy

Plucie na ulice jest zte

Ale jesli robi to nasz ulubiony kolega, to uwazamy, ze
jest ok.

To samo na gietdzie — dzielimy spotki na ,dobre” |
,zte”

Oczekujemy, ze ,dobre” spotki przyniosg zyski...
...a ,zte” straty

Choc to przeciez nie ma zadnego uzasadnienial
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,Sq na swiecie rzeczy, o ktorych nie snifo sie filozofom”

A nam sie wydaje, ze zjedliSmy wszystkie rozumy:

* Podejmujemy decyzje w oparciu o dane dostepne w
pamieci

* Spotykamy sie w zyciu z matymi (z punktu widzenia
statystyki) probami

* Probom tym nadajemy walor reprezentatywnosci

* Na podstawie jednostkowych przypadkow wyciggamy
uogolniajgce wnioski




,Psychologiczne granice”

,Nie dam 1,5 zt za kilo kartofli”

,Cena ropy nie moze przekroczy¢ 100 USD za
barytke”

»Nie sprzedam tych akcji po 75, bo kupitem po 84”
»Kupie akcje po 27, bo analitycy wyceniaja je na 31”
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Inne btfedy inwestorow

Nadmierna pewnosc siebie
lluzja kontroli

Nadmierny optymizm
Zachowania stadne
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Nadmierna pewnosc siebie

Bardziej precyzyjne prognozy w odniesieniu do
dalszej przysztosci

)

/darzenia ,, pewne” i ,niemozliwe’
Sukces wzmaga pewnosc siebie
Zrzucanie porazek na innych
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lluzja kontroli

* Przekonanie o duzym wptywie na rzeczywistosc

* Wieksza sktonnos¢ do odgadywania przysztosci niz
przesztosci

* Czynniki wzmagajace iluzje kontroli:
— Udziat w procesie
— Wiedza na dany temat
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Nadmierny optymizm

* Przypisywanie pozytywnym zjawiskom wiekszego
prawdopodobienstwa wystgpienia

* Zjawisko to wystepuje czesciej jesli dana osoba
uwaza, ze ma wptyw na prognozowane wielkosci
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Zachowania stadne

Konieczne do przetrwania
40 milisekund czyni roznice
Wptyw na hosse i besse

Wbrew pozorom zachowania stadne pozwalajg na
pewne ograniczenie ryzyka

... ale najlepsi inwestorzy zachowujg sie inaczej
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Dziekuje za uwage
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