Jak zostaCc bogatym?
- finanse osobiste w praktyce

Bartosz MajewsKil




Program warsztatow

1. Poziomy dojrzatosci finansowej i postawy wobec
pieniadza

2. Zarzadzanie budzetem domowym
Oszczedzanie, inwestowanie, spekulowanie

4. Popularne produkty finansowe:

1.  Lokaty

2.  Polisolokaty

3. Obligacje

4. Fundusze inwestycyjne
5. Akcje

6. Produkty ztozone
5. Budowanie portfela inwestycyjnego

6. Pomysty na lekcje z watkami ekonomicznymi na
lekcjach w szkole podstawowe]



JAK ZOSTAC BOGATYM?




DOBRY BUDZET DOMOWY




JAK POMNAZAC BOGACTWO?

« Konsumpcja
« Oszczedzanie
» Inwestowanie

 !ISpekulacja!



KONSUMPCJA, OSZCZEDZANIE,
INWESTYCJA CZY SPEKULACJA?

1. Zakup biletéw lotniczych pot roku przed wyjazdem
2. Optacenie studiow zaocznych

3. Kupienie akcji firmy, poleconej przez kolege, ktory
ma ,,informacje z pewnych zrodet”

4. Zakup mieszkania na kredyt z nadziejg na jego
sprzedaz z zyskiem za kilka miesiecy

5. Odktadanie czesci dochodow i lokowanie ich w
fundusz stabilnego wzrostu

6. Wyprawa raz na tydzien do sgsiedniego miasta na
duze zakupy spozywcze



OSZCZEDNOSCI



Co znaczy oszczedzac?

1. Rozsgdne wydawanie pieniedzy

2. Rezygnacja z czesci konsumpcji

3. Ochrona posiadanego bogactwa
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FORMY OSZCZEDZANIA

. ,Skarpeta”
« Rachunek bankowy

« Lokata bankowa — oprocentowanie state,
Zmienne, progresywne

« Konto oszczedzajace
» Obligacje



CZYM JEST INWESTYCJA?

. INWESTYCJA = OSZCZEDZANIE +
RYZYKO

> Aby inwestowac potrzebujemy
0szczednosci

> Nie ma pewnych inwestycji



FORMY INWESTYCJI

» Wtasne przedsiebiorstwo
« Udziaty w spotce

« Akcje przedsiebiorstw

« Fundusze inwestycyjne

» Ztoto, sztuka, nieruchomosci, rozwoj
kompetencj



SPEKULACJA

-
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SPEKULACJA

> Bardzo wysokie ryzyko
> Krotki okres
> Oderwanie od ,fundamentow”
> Przewidywanie trendow
> Duzy zysk lub duza strata

> Czeste wykorzystanie kredytow



SPEKULANT - DOBRY CZY ZrY?

m Spekulant na rynku kapitatowym
to okreslenie neutralne

m Dostarcza ptynnosci

m Bez spekulantow inwestorzy ryzykowaliby
Znacznie wiecej

m Zwieksza chwiejnos¢ kursow
m Zwieksza ryzyko



FORMY SPEKULACJI

» Akcje
» Obligacje

. Waluty

« Ztoto
« Nieruchomosci
o Sztuka
. TOowary
o 1 Wiele iInnych



RYZYKO

Wysokie

Spekulacja
RYZYKO
Oszczedza
nie
Niskie

Niskie ZYSK lub STRATA Wysokie



INWESTYCJE =/= HAZARD

m INWESTYCJE.: m HAZARD:

. Wydatki . Zadnych trwatych
pozostawiajg trwaty efektow — tylko
efekt emocje

« Ryzyko — efekt « Ryzyko — warunek
uboczny biznesu konieczny zabawy

. W dlugiej . W dtugiej
perspektywie perspektywie

wszyscy zyskujg zyskuje tylko kasyno



PROCENT SKLADANY

Kapitai kOﬁcowy = kapita} poczatkowy X (1 + Stopa OA))OkreS

Na koniec kazdego okresu odsetki dopisywane sg do
kapitatu, dlatego w nastepnym okresie odsetki sg naliczane
rowniez od nich



POTEGA PROCENTU
SKLADANEGO

m \Wkitad 5 000 zt za kilka lat

e e

5 lat
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POTEGA PROCENTU
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Zadanie
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Szacowanie ryzyka

Ktory los wybierzesz:

1.
28
8.

1 zt z 0,01% mozliwoscig wygrania 100.000zt
100zt z 10% mozliwoscig wygrania 10.000zt

1.000zt z 3% mozliwoscig wygrania
1.000.000zt

10.000zt z 20% mozliwoscig wygrania
1.000.000zt
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Dokonywanie wyboru !‘W -

Poziom ryzyka:
Najnizsze ryzyko to 80% (prawdopodobienstwo wygranej 20%)
—los nr 4: 10.000zt z 20% mozliwoscig wygrania 1.000.000zt

Oczekiwana stopa zwrotu — prawdopodobne zyski minus nakiady do
naktadow

Najwyzszy poziom zyskownosci to los nr 3

0,01%*100.000z+ 1 zt/1=9/1=9

10%*10.000z+- 100zt/100zt = 1000-100/100= 9

3.  3%*1.000.000z+-1.000z4/1.000zt = 30.000-1.000/1.000= 29

4. 20% *1.000.000z+-10.000/10.000zt= 200.000-10.000/10.000= 19

2 Bl

Wartos¢ ryzyka: gotowosc na utrate 100% kapitatu

Najnizsza ryzykowana kwota to 1 zt: los nr 1: 1 zt z 0,01% mozliwoscig
wygrania 100.000zt

24



Parametry instrumentow
finansowych
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Lokaty bankowe

Lokata bankowa polega na zdeponowaniu w banku
pewnej sumy pieniedzy na okreslony z gory czas.
Po jego uptywie bank zwraca nam petng sume
powiekszong o odsetki.

Cel: Ochrona wartosci kapitatu

Charakterystyka:

Bardzo niski poziom ryzyka, niski poziom zysku z
Inwestycjl.

26



Najistotniejsze parametry lokat

m Czas trwania umowy
m WysokoscC oprocentowania
m Rodzaj oprocentowania: state lub zmienne

m Czestotliwosc¢ kapitalizacji odsetek: od
dziennych do realizowanych na koniec umowy

m Sposob zakonczenia umowy: odnawialne lub
nie
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Lokaty: sztuczki | putapki

m Kary za wczesniejsze zerwanie lokaty

m State oprocentowanie na dtugi okres gdy inflacja
spada — | odwrotnie

m Oprocentowanie brutto w skali roku
m Lokaty powigzane z funduszami inwestycyjnymi
m Lokaty progresywne
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Polisolokaty

Lokata w formie ubezpieczenia na zycie i dozycie

Czym sie rozni od lokaty?
m Nie ptacimy podatku od dochodow kapitatowych (19
% tzw. ,podatku Belki”)

m Nie jest chroniona przez Bankowy Fundusz
Gwarancyjny, jest chroniona przez
Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny
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Obligacje

pozyczki na czas okreslony jej emitentowi.

Emitentem obligacji mogg by¢ rzady panstw (obligacje
skarbowe) lub przedsiebiorstwa (obligacje
korporacyjne).

Cel: Ochrona wartosci kapitatu

Charakterystyka:
Niski poziom ryzyka (najnizszy w obligacjach

skarbowych), niski poziom zysku z inwestycii. .



Czynniki wplywajace na
oprocentowanie obligacj

m Wiarygodnosc kredytowa emitenta
m Zabezpieczenie obligacji majgtkiem
m Rating — ocena wiarygodnosci emitenta

m \Wysokosc stop procentowych — oprocentowanie
pozyczek
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Polskie obligacje skarbowe

m 2-letnie — DOS: nienotowane na GPW,
oprocentowanie state, odsetki naliczane co rok,
doliczane do kapitatu

m 3-letnie — TZ: notowane na GPW,
oprocentowanie zmienne (WIBOR 6M), odsetki
wyptacane co pot roku

m 4-letnie — COl: oprocentowanie = inflacja +
marza, odsetki wyptacane co rok

m 10-letnie - EDO: nienotowane na gietdzie,
oprocentowanie = inflacja + marza, odsetki
naliczane co rok, doliczane do kapitatu, mozna
kupowac w ramach |IKE (zwolnienie z podatku)



Obligacje - putapki

mKary za wczesniejsze odsprzedanie obligacii
emitentowi

mProwizja za sprzedaz obligacji na rynku wtornym

mOprocentowanie nie dajgce gwarancji wartosci
kapitatu

Przyktad:

lle zarobisz po pierwszym roku na obligacji 2-letniej,
oprocentowanej na 5%, jesli inflacja roczna wyniosta
4,1%7

Odpowiedz:

Po odjeciu podatku otrzymasz 5% - 5%*0,19%-=
4,05%. Realnie stracisz: 4,05%- 4,1% = -0,05%
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Fundusze inwestycyjne

Fundusz inwestycyjny to forma zbiorowego
Inwestowania pieniedzy. Kapitat, na ktory sktadajg sie
wptaty poszczegolnych uczestnikow, jest inwestowany
w instrumenty finansowe, zalezne od typu funduszu,
np. akcje, obligacje, lokaty, nieruchomosci itd.

Cel: Pomnozenie kapitatu

Charakterystyka:

Poziom ryzyka od umiarkowanego do wysokiego (w
zaleznosci od typu funduszu), mozliwy wysoki poziom

Zysku z inwestycji.
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Typy funduszy

1.

2.

o

Bezpieczne:
gotowkowe i rynku pienieznego
dtuzne (papierow dtuznych, obligacji)
Obligacji korporacyjnych
Mieszane (hybrydowe):
zrownowazone
stabilnego wzrostu
z ochrong kapitatu
aktywnej alokacji
Akcji:
sektorowe
akcji matych i srednich spotek
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Typy funduszy

3. Akcji:
m sektorowe
m  akcji matych i srednich spotek
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Zalety inwestowania w fundusz

m Profesjonalna obstuga

m Kapitat tgczony

m Dywersyfikacja

m tatwy dostep do pieniedzy

m Bezpieczenstwo

m tatwy dostep do biezgcej informaciji/ porownan
m Jasne optaty
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Wady inwestowania w fundusz

m koszty

m Brak odpowiedzialnosci zarzadzajgcych za wyniKi
(brak gwarancji wynikow, mozliwa duza zmiennosc
wycen)

m \Wyniki sg nieprzewidywalne
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Koszty inwestycji w fundusz

mProwizja manipulacyjna
mOptata za zarzadzanie

Przyktad: Ktory fundusz wybierzesz:
a)prowizja 8%, optata za zarzgdzanie 4% rocznie
b)yprowizja 6%, optata za zarzadzanie 8% rocznie
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Jak wybrac fundusz dla siebie?

m \WysokoscC zyskow w przesztosci?
m Lider czy nie?

m Maty czy duzy?

m Tani czy drogi?
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INWESTYCJE GIELDOWE




Inwestowanie na gietdzie

— lepsze niz fundusze?
Korzysci:

m Nieograniczony potencjat

m Zyski z dywidendy

m Nie ptace za zarzadzanie

Wady:

m Sam zarzgdzam, ptace podatki

m Gorsze warunki do dywersyfikacji
m \Wyzsze ryzyko
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Jak kupic¢/ sprzedac akcje?

Gietda Papieréow Wartosciowych
Rachunek inwestycyjny w biurze maklerskim

Zlecenia zakupu/ sprzedazy akcji:
m Z limitem ceny
m Po cenie rynkowej (PCR)
m Po kazdej cenie (PKC)

Zakup akcji na rynku pierwotnym - oferta publiczna
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Jakie akcje kupic?

HaNa
HaNa
HaNa

1za fundamentalna
1za techniczna
IZa mieszana




Optymalna strategia
Inwestycyjna

Uzycie wolnego kapitatu
Nastawienie dtugoterminowe
Systematycznosc¢ — stopniowo, mniejsze kwoty

Zasada ,stop loss” — okreslenie poziomu
akceptowanej straty

m Dywersyfikacja
m Monitorowanie inwestycji

m Dziatanie nieemocjonalne, niepoddawanie sie
panice, bez ,ksiegowania” strat i zyskow
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Racjonalny inwestor \.k 4

- —
rZ
-
>

mDziata zawsze tak, aby zmaksymalizowac
swoje zyskKi

mNie ulega wptywowi emocji

mNie ulega naciskowi ze strony zbiorowosci
iInnych graczy

mKieruje sie wytgcznie informacjami
wynikajgcymi z rzetelnych analiz
filnansowych



Dlaczego nie zawsze sie udaje?
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Praktyka




m Podaj lic?
100.

m Nagrode otrzyma osoba, ktora bedzie
najblizej 2/3 sredniej arytmetycznej
wszystkich odpowiedzi.



Naoliwiony rynek

m Ceny odzwierciedlajg wszystkie publicznie
dostepne informacje

m Zmiany cen w czasie sg wzajemnie
niezalezne



Anomalie rynku

m Dodatnie krotkoterminowe autokorelacje
miedzy stopami zwrotu

m Ujemne srednioterminowe autokorelacje
miedzy stopami zwrotu

m Efekt kalendarza
m Efekt wielkosci firmy
m Paradoks funduszy inwestycyjnych



Sktonnosci poznawcze
inwestorow

m  Nierespektowanie prawa regresji do
sSredniej
m Inwestorzy indywidualni sg sktonni stawiac
na kontynuacje trendow, podczas gdy
eksperci budujg strategie inwestycyjne w
oczekiwaniu na regresje kursow do srednieg]

®  Sentyment inwestycyjny
m Ztudzenie gracza




Sktonnosci poznawcze
inwestorow

m  Nadmierna pewnosc siebie
m Ztudzenie kontroli

Wybor

Sekwencja wynikow
Znajomosc problemu
Informacja
Zaanagazowanie



Sktonnosci poznawcze
inwestorow

m Efekt myslenia wstecznego
m  Heurystyka zakotwiczenia

m Herustyka dostepnosci
m  Czego jest wiecej. zabojstw czy
samobojstw?

m 600 zabgjstw rocznie
m 4750 samobdjstw rocznie, 3586 skutecznych



Skionnosci motywacyjne
inwestorow

m Efekt unikania strat | efekt utopionych
kosztow



Co wybierzesz?

. pewne 2400 zt

m ofrzymanie z
prawdopodobienstwem 25% kwoty
rownej 10 000 z



Przykiad nr 1: wybor racjonalny

- pewne otrzymanie kwoty 2 400 zt ?
WO,= 1*2400 = 2 400

otrzymanie z prawdopodobienstwem 25%
kwoty rownej 10 000 zt lub z prawdop. 75%
nieotrzymanie niczego?

WO,= 0,25*10000 +0,75*0=2 500

- Racjonalny inwestor wybierze opcje nr 2.
- W eksperymencie 84% osob wybrato nr 1.



Przykiad nr 2: Co wybierzesz?

mstrate z catkowitg pewnoscig (prawdop.
100%) kwoty 7 500zt?

mstrate z prawdopodobienstwem 75% kwoty
rownie] 10 000zt (25% szans, ze nic nie
stracisz)?



Przykiad 2: wybor racjonalny

mstrate z catkowitg pewnoscig (prawdop. 100%)
kwoty 7500zt?

WO= 1* (-7500) = -7500

mstrate z prawdopodobienstwem 75% kwoty rowniej
10000zt (25% szans, ze nic nie stracisz)?

WO= 0,75* (-10000) + 0,25*0=-7500
Dla racjonalnego inwestora nie ma
znaczenia, ktory wariant wybrac.

W eksperymencie 87% osob wybrato opcje
nr2.



Teoria perspektywy
(Kahneman | Tversky, 1979)

4 wartosc

straty -200 z1 zyski

200zl




Skionnosci motywacyjne
inwestorow

m  Ksiegowanie umystowe
m Ludzie segregujg rozne rodzaje inwestycji |
kazdg rozpatrujg oddzielnie analizujgc
zyski/straty (Jjednoczesna lokata | kredyt)



Skionnosci motywacyjne
inwestorow

m Efekt posiadania

m |Inwestorzy sg sktonni przetrzymywac te
papiery wartosciowe, ktore juz posiadajg

m Efekt status quo
m Efekt przywigzania



Skionnosci motywacyjne
inwestorow

m  Pufapki zwigzane z wynikami ostatnio
dokonanych inwestycji

m  Na koszt firmy
m  Ukagszenie weza
m Potrzeba wyrownania str




Skionnosci motywacyjne
inwestorow

m  Efekt dyspozycii

m Jesli tylko cena akcji wroci do ceny zakupu, natychmiast to
sprzedam.

O Cena spadta tak znacznie, ze absolutnie nie moge ich teraz
sprzedac.

0 Bede trzymat dalej — tansze juz byC nie mog3.
m Bardziej boli strata naszej inwestycji w jedng

spotke, niz taka sama strata na catej
gletdzie - podstawowy btad atrybucji



Produkty strukturyzowane
Produkt strukturyzowany to pakiet sktadajgcy sie z
obligaciji | bardzo ryzykowne| opcji w proporcjach

90:10.

Cel: Ochrona kapitatu z mozliwoscig jego pomnozenia

Charakterystyka:
Dosc niski poziom ryzyka, poziom zysku z inwestycji
od utraty inflacyjnej do kilkunastu procent.
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Jak to dziata?

m\Vzrost wartosci obligacji z 90 do 100% inwestycji,
gwarantuje bezpieczenstwo zainwestowanego
kapitatu

mZysk lub jego brak zalezy od 10% zainwestowanych
W opcje
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Schemat dziatania produktu
strukturyzowanego

Zainwestowany kapitat Zysk z opcji
Cena opcji

Cena obliga

Dochdd z obligacji

Start inwestycji Koniec inwestycji
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Zalety produktow
strukturyzowanych

m Szeroki wachlarz mozliwosci inwestycyjnych

m Mozliwosc¢ inwestowania w mniej dostepne papiery
wartosciowe

m Niski poziom ryzyka - gwarancja ochrony kapitatu do
100%
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Wady produktow
strukturyzowanych

Gwarancja kapitatu nie uwzglednia inflacji
Bywajg produkty gwarantujgce 80% kapitatu
Zablokowanie kapitatu

Relatywnie niski poziom zyskow (do kilkunastu
procent)

Brak przejrzystosci

69



Lokata z funduszem

Inwestycyjnym
Produkt ztozony, sktadajacy sie z:

m \Wysokooprocentowanej lokaty (np. 10%) z limitem
kwotowym (np. do 3000zt.)

m Dtugoletniej inwestycji w fundusz z okreslonym minimum
kwotowym i czasowym (np. min. 10.000zt. na 10 lat)

Warunki dodatkowe:

m Opftaty likwidacyjne (np. do 100% w pierwszym roku,
malejgce w kolejnych latach)



Zalety lokaty z funduszem

m Dywersyfikacja inwestycji

m Mozliwosc¢ skorzystania z wysokooprocentowanej
lokaty

m Motywuje do dtugofalowego inwestowania



Wady lokaty z funduszem

m Zablokowanie kapitatu

m \Wysokie opfaty likwidacyjne

m Niskie limity kwotowe na inwestycje w lokate
powodujg, iz zyski z niej sg niewielkie

m Brak przejrzystosci

m Ograniczone mozliwosci wyboru funduszu

m Relatywnie niski poziom zyskow



Inwestycje alternatywne

m Fundusze inwestycyjne typu hedge
m Ztoto | inne kruszce

m Nieruchomosci

m \Wino | dziata sztuki



Tworzenie portfela
Inwestycyjnego

Czynniki wptywajace na ksztatt portfela:
m \Wysokosc kapitatu
m Tolerowany poziom ryzyka

m Koniecznosc zabezpieczenia kredytu (zasada 18 rat
dostepnych)

Zasady:

m /tota zasada inwestowania — nie odrzucac zadnej
klasy aktywow

m Bez nerwowych ruchow — nie wychodzic w
Inwestycji w najgorszym momencie



Dywersyfikacja

Roéznicowanie portfela inwestycyjnego, poprzez
inwestowanie w produkty finansowe roznigce sie stopa
ZWrotu | poziomem ryzyka.

Cele dywersyfikaciji:

m R6znorodnosc

m Jak najnizsza korelacja miedzy produktami

Zalety dywersyfikacji:

m Utrata kapitatu w jednym obszarze jest niwelowana
poprzez zysk z innego produktu,

m Nawet przy najbardziej nieprzewidywalnym scenariuszu,
poszczegolne produkty zbilansujg sie.



Monitorowanie portfela
Inwestycyjnego

m Weryfikacja efektywnosci portfela po 1-3 latach
® Samoistna zmiana struktury portfela

m Korygowanie struktury portfela po zmianach na
skutek sytuacji na rynku



Osobista strategia inwestycyjna

1. Po co inwestujemy?

2. Jaki jest nasz horyzont czasowy?

3. lle czasu mozemy poswieciC na
doglgdanie naszych inwestyc;ji?

4. Jakim kapitatem dysponujemy?

5. Jaki poziom strat mozemy
zaakceptowac?

6. Jak zdywersyfikowane sg wszystkie moje
Inwestycje? -



i@ oszukac?

Jak nie dac s
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DZIQkUjQ za uwage!




