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Po co inwestujemy?
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Istota inwestowania
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- Inwestowanie jest podstawowym czynnikiem
wzrostu gospodarczego (podejscie makro)

- Inwestowanie jest takze gtdwnym sposobem
powiekszania kapitatu (podejscie mikro)
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Pojecie inwestycji:

*Eup"
- Najbardziej ogdlnie inwestycje okresli¢ mozna
jako rezygnacje z biezacej konsumpcji na rzecz
przysztych i niepewnych korzysci

Co to oznacza?
Podstawowg cechg inwestowania jest to, ze
warto$¢ finansowego zaangazowania sie jest

znana i pewna, natomiast przyszte korzysci sg
jedynie mozliwe, a wiec niepewne.
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Cztery charakterystyczne cechy ..
inwestycji:
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= naktfad (alokacja kapitatu wtasnego i obcego)

= korzysci (oczekiwany efekt realizacji
inwestycji)

= czas (okres zaangazowania kapitatu oraz
uzyskiwania korzysci)

= ryzyko (mozliwos¢ nie osiggniecia
oczekiwanych efektow)
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Powody inwestowania:

EUD'
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Podstawowe rodzaje inwestycji

PRULLIN

EUD

inwestycje rzeczowe

inwestycje finansowe
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Inwestycje finansowe. Cechy (1) “"
*EUD®

= |nwestowanie srodkdw pienieznych bez ich zamiany na
dobra rzeczowe

= Przedmiot inwestycji ma charakter niematerialny — tzw.
instrument finansowy

= W tego typu inwestycjach korzysci pochodzg zaréwno ze
wzrostu wartosci inwestycji, jak i z okresowych dochodéw,
jakie w okresie inwestowania moze przynosic¢ instrument

finansowy (dywidenda, odsetki)
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Inwestycje finansowe. Cechy (2) ¢
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= W przeciwienstwie do inwestycji rzeczowych, w
inwestycjach finansowych przedmiot inwestowania —
instrument finansowy - sam w sobie nie przedstawia
wartosci uzytkowej, lecz jedynie wartosc¢ pieniezna

= QOznacza to, ze instrument finansowy nie stuzy
zaspokojeniu potrzeb konsumpcyjnych
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Okres inwestycji wynika
zazwyczaj z celu inwestycji
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Z tego punktu widzenia mozna wyrdzni¢ dwa rodzaje
inwestycji:

= Takie, ktére w trakcie trwania nie przynoszg dochoddw, a
jedyny dochdd pojawia sie na koncu okresu inwestycji —
tzw. inwestycje proste; Np. inwestycje w ztoto, lokata
bankowa

= Takie, ktére w trakcie ich trwania przynoszg dochody — tzw.

inwestycje kuponowe: dochody te moga by¢
konsumowane lub reinwestowane
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Okres inwestycji

—1 krétkoterminowe )
—‘ Srednioterminowe W
—‘ dtugoterminowe )

Dtugos¢ okresu inwestycji jest sprawg indywidualng kazdego
inwestora.
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Z pojeciem inwestycji jest o
Zwigzane pojecie inwestora teo¥
*eun”’

® |nwestor ponosi:
- Wydatki zwigzane z inwestycjg
- Skutki ryzyka

= Ma wytacznie prawo do podejmowania decyzji dotyczgcych

inwestycji

= |nwestor staje przed réznymi sytuacjami, decyzyjnymi.
Najbardziej typowa sytuacja: rozwaza sie wiele nie
zwigzanych ze sobg rodzajéw inwestycji i nalezy wybraé
inwestycje najbardziej optacalng
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Cele inwestycji finansowych (1)
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= Zgromadzenie srodkéw na zakup konsumpcyjny —w tym
wypadku okreslona jest docelowa wartos¢ inwestycji,
zazwyczaj réwna przewidywanej cenie przedmiotu zakupu
konsumpcyjnego

= Zwiekszenie wielkosci kapitatu —w tym, wypadku celem
jest uzyskanie jak najwiekszej wartosci inwestycji na koniec
okresu inwestowania
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Cele inwestycji finansowych (2)
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= Uzyskiwanie statych dochodéw — w tym wypadku celem
inwestycji jest uzyskanie regularnych w przyblizeniu statych
dochoddéw

= Bezpieczenstwo — w tym wypadku celem jest unikniecie
mozliwej czesciowej utraty kapitatu

= Ptynnosc — cel ten oznacz zapewnienie mozliwosci szybkiej
zamiany instrumentu finansowego na gotéwke po
oczekiwanej przez inwestora cenie
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Rynek kapitatowy i instrumenty rynku
kapitatowego

/5
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Pojecie rynku kapitatowego
EUD
* miejsce tworzenia i przeptywu $rednio i
dtugoterminowych kapitatéw (o terminie
Rynek zapadalnosci przekraczajacym 1 rok),
" e stuzgcych finansowaniu rozwoju
kapltanwy przedsigbiorstw, budowie infrastruktury
samorzadowej oraz finansowaniu
deficytu budzetowego.

POdStawa e Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze

prawna nad rynkiem kapitatowym
17
Istota instrumentéw rynku —
o ‘vs\ J’fG’
kapitatowego £
ES o
“EUD"
Instrumenty . Al
il e to instrumenty o terminie
zapadalnosci powyzej 1 roku.
kapitatowego . e
e to Srednio- i dfugoterminowe
Instrumenty dokumenty potwierdzajace
rynku prawo wtasciciela do
kapitatowego okreslonych roszczen
majatkowych.
18
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Cechy papieréw wartosciowych
rynku kapitatowego
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prawo do okreslonych roszczen
* stanowi gtéwny motyw podejmowania decyzji inwestycyjnych (wysoko$¢ potencjalnego dochodu
przy okreslonym poziomie ryzyka)
zbywalnosé

* decyduje o stopniu ich ptynnosci i wyraza sie w umiejetnosci ich zwrotnej wymiany na $rodki
pienigzne

standaryzacja

* polega na ujednoliceniu cech emisji i obrotu instrumentami, co utatwia ich przenoszenie i zwigksza
bezpieczenistwo inwestordw, jest to warunek niezbedny wprowadzenia instrumentéw do obrotu
gietdowego

zamiennos¢

* mozliwos$¢ zamiany jednego egzemplarza tego samego asortymentu na inny bez szkody dla nabywcy

emisja w serii
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Funkcje papierow wartosciowych e,
rynku kapitatowego { @ 2

EUD®

emitentom kanie kapitatu niezbednego

. . I
ka p Ita'OWa do realizacji celéw gospodarczych i strategicznych,

na pc iu zenia w stosunku do

kredytowa inwestorow (dotyczy instrumentéw dtuznych),

* utatwiajgca obrét prawami majatkowymi i wyrazajgca sie
zbywalnoscig instrumentow,

obiegowa

* polegajaca na wykorzystaniu papieréw wartosciowych jako

gwa ran cyj na zabezpieczenia innych transakcji, najczesciej réznego

rodzaju zobowiazan i ewentualnym wykonaniu roszczen,

e+ identyfikujaca podmioty, ktérym przystugujg zawarte w
instrumentach prawa majatkowe

legitymacyjna

20
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Papiery wartosciowe rynku

kapitatowego
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prawa poboru | prawa do akgji

obligacje

EUD'

warranty
subskrypcyjne

certyfikaty

listy zastawne : .
inwestycyjne

inne zbywalne prawa majatkowe,

1Ane zbyvyalne paplery ktére powstaty w wyniku emisji,
wartosciowe, w tym . . o
. " ; inkorporujace uprawnienia do
inkorporujace prawa majatkowe " e P
S nabycia lub objecia papieréw
odpowiadajace prawom e
e o wartosciowych lub wykonywane
wynikajacym z akeji lub s . .
Zaciagniecia diugu przez dokonanie rozliczenia
agnie Bu, pienigznego (prawa pochodne)

EKONOMICZNY UNIWERSYTET DZIECIECY
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Klasyfikacja instrumentow onvers,
finansowych rynku kapitatowego 5@2
*eun?’

Instrumenty
udziatowe:

Instrumenty
wierzycielskie
(dtuzne):

Instrumenty
pochodne

o akcje

* papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe
tozsame z prawami wynikajagcymi z akcji

o certyfikaty inwestycyjne

* papiery wartosciowe inkorporujace prawo do objecia
lub nabycia papieréw wartosciowych w wyniku ich
zamiany lub wykonania prawa w nich
inkorporowanego

* obligacje
o listy zastawne
¢ dtugoterminowe bankowe papiery wartosciowe

parte na akcjach, obligacjach, indeksa
lub inn instrumentach bazowych

EKONOMICZNY UNIWERSYTET DZIECIE!
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Instrumenty udziatowe rynku
kapitatowego
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Maja charakter wtasnosciowy

Oprodcz roszczen majgtkowych dajg inwestorowi przywileje

pozafinansowe

Dywidenda wynikajgca z partycypacji w generowanych
dochodach ma zmienny charakter

* jest czescig zysku netto spotki kapitatowej, ktora przypada
Dywidenda wspolnikom lub akcjonariuszom zgodnie z uchwata zgromadzenia
wspdlnikdw lub walnego zgromadzenia akcjonariuszy danej spotki

EKONOMICZNY UNIWERSYTET DZIECIECY INIWERSYTET-DZIECIECY.PL
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Akcje
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Akcje - sg instrumentem rynku kapitatowego stwierdzajgcym
utamkowe prawo wtasnosci akcjonariusza w spotce akcyjne;j.

Z tytutu posiadania akcji akcjonariuszom przystuguja prawa:

e uczestnictwo w walnym zgromadzeniu ¢ prawo do dywidendy
akcjonariuszy © prawo poboru akcji nowej emisji

* bierne i czynne prawo wyborcze do « prawo do udziatu w masie likwidacyjnej
organdéw spotki

¢ prawo do informacji
¢ prawo do zaskarzania uchwat walnego
zgromadzenia

EKONOMICZNY UNIWERSYTET DZIECIECY WWW.UNIWERSYTET-DZIECIECY.PL
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Instrumenty wierzycielskie
(dtuzne) rynku kapitatowego
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sg forma dtugoterminowej pozyczki zacigganej przez
emitenta u inwestorow

zawierajg zobowigzanie emitenta do realizacji

okreslonego zobowigzania wobec wtasciciela
dokumentu

sg uwazane za bezpieczniejsze niz instrumenty

udziatowe co wynika ze statosci dochodu i pewnosci
wykupu
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Funkcje dtuznych instrumentow ...,
. & %,
rynku kapitatowego £ ?
B g
% 3
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¢ pozyskanie kapitatu e forma dtugoterminowej
o dywersyfikacja Zzrédet lokaty kapitatu, oszczedzania
finansowania e generowanie dochodu przy
o finansowanie umiarkowanym ryzyku
dtugoterminowych inwestycji ¢ zachowanie wysokiej
¢ poprawa konkurencyjnosci ptynnosci
« instrument polityki ¢ forma zabezpieczenia
finansowej emitenta zobowiazan
¢ mozliwo$é efektywnego
zarzadzania aktywami
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 dtuzne papiery wartosciowe emitowane w seriach, stanowigce
dowdd wierzytelnosci. Emitent obligacji potwierdza, ze jest
dtuznikiem obligatariusza i zobowigzuje sie do spetnienia
zaciagnietego $wiadczenia w okreslonym z géry terminie.

Obligacje

Podziat obligacje od
wzgledem emitenta:

obligacje obligacje
komunalne przedsiebiorstw
(municypalne) (korporacyjne)

obligacje skarbowe

EKONOMICZNY UNIWERSYTET DZIECIECY
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Obligacje skarbowe - aktualna
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oferta § 2
]
*euD®
0, 0, 0, 0,
3,00% 6,05% 6,30% 6,40%
Obligacje 3- Obligacje roczne Obligacje 2- obligacje 3-
miesigczne OTS ROR letnie DOR letnie TOS
Cena zamiany. 100,00z 9990z 9990z 99,9024
Mnx\iwnéé wezesniejszego Tok Tak Tak Tk
zakoficzenia oszczedzania
Zysk okreslony jest z gory,
Zalety ol 6 otrzyma po trzech latach
‘odsetek jakie otrzyma za trzy odsetek

odsetek

oszezedzania
miesiqce

tps://www.obligacjeskarbowe.pl/oferta/

EKONOMI UNIWERSYTET DZIECIEC
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Obligacje komunalne - przyktad :
EUD"

Kalkulator rentownosci obligadji

Nazwa emitenta GMINA BIALE BLOTA

Data autoryzacji 2023-04-20

Data pierwszego notowania 2023-04-20

Data wykupu 2028-11-25

Wartos¢ nominalna (PLN) 1 000,00

Wartoé¢ emisji (PLN) 4000 000,00

Rodzaj oprocentowania obligacji zmienne

Oprocentowanie w biezacym okresie odsetkowym (%) 7.74

Odsetki skumulowane (wartos¢ w PLN) 29,48

Strona www emitenta www.bizleblota.pl

29

Obligacje korporacyjne -

17
ktad S,
£ )
przykta
3 & 3

EUD"

[clgpElalYoloo el  Kalkulator rentownosci obligadji

Nazwa emitenta AB

Data autoryzadji 2023-08-31
Data pierwszego notowania 2023-08-31
Data wykupu 2027-02-18
Warto$¢ nominalna (PLN) 10 000,00
Warto$¢ emisji (PLN) 80 000 000,00
Rodzaj oprocentowania obligagji zmienne
Oprocentowanie w biezacym okresie odsetkowym (%) 9.15
Odsetki skumulowane (wartoé¢ w PLN) 135,37

Strona www emitenta
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Instrumenty pochodne £
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Instrumenty ® sg instrumentami finansowymi opartymi na
pochodne (ang. innych instrumentach (w szczegélnosci
derivatives, papierach wartosciowych) lub kursach
derywaty) walutowych, od ktérych zalezy ich wartos¢.

Instrumenty pochodne przyporzadkowuje sie do jednego z rynkéw: kapitatowego,
pienieznego lub walutowego.

Najpopularniejsze instrumenty rynku kapitatowego opierajg sie na akcjach, obligacjach,
oraz indeksach gietdowych.

Podziat instrumentéw pochodnych wedtug kryterium rynku jest ptynny i umowny,

poniewaz instrumenty pochodne moga wykracza¢ poza przyjete granice podziatu rynku.
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Przyktady instrumentow
bazowych
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kursy akcji

kursy obligacji

indeksy gietdowe,

ceny towardw,

kursy walutowe,

poziom stép procentowych,
indeksy cen,

czynniki atmosferyczne itp.

2
)
2
]
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Rynek gietdowy na przyktadzie Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie

R

33
o ° . fi\)niwe'&*’w
Rynek gietdowy i pozagietdowy ¢ 2
% X
EUD
* miejsce, w ktérym dokonuje sie
. transakgji kupna i sprzedazy
Rynek gietdowy instrumentdéw finansowych. Stanowi on
forme rynku kapitatowego.
Rynek * rynek obrotu papierami wartosciowymi
pozagietdowy pomiedzy dwoma kontrahentami,
(OTC - Over The dokonywany poza oficjalnymi gietdami i
Counter Market) bez nadzoru regulatora, czyli gietdy.
34
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Kapitalizacja gietd na Swiecie
(1)
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Ameryka
potudniowa  Europa Afryka
73 859 6 198

%)
£

1xaNouna
59 92
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Kapitalizacja gietd na Swiecie —

(2)
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Gletda Papleréw Wartosclowych

NASDAQNORDIC, __  peyTSCHE BOERSE

BURSA MALAYSIA
1745

WWW.UNIWERSYTET-DZIECIECY.PL
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Gietda Papierow Wartosciowych ...
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w Warszawie - wazne daty 3 2
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. i  pierwsze notowania na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
16 kwietnia 1991 (sesje odbywaly sig raz w tygodniu, notowano 5 spétek)
9 stycznia 1992 « wprowadzono druga sesje gietdowa w tygodniu
4 stycznia 1993  wprowadzono trzecia sesje giefdowa w tygodniu
16 kwietnia 1994  wprowadzenie indeksu cenowego WIG20
1 lipca 1994  wprowadzenie czwartej sesji gietdowej w tygodniu
3 pazdziernika 1994 « wprowadzenie piatej sesji gietdowej w tygodniu
8 lipca 1996  wprowadzenie do notowar ciagtych akcji pierwszych pieciu spétek
31 maja 1997 « setna spétka na GPW
11 stycznia 1999 « dwusetna spétka na GPW
14 pa sdziernika 2003 . gfm;ﬁ;ﬁ% pierwszej spotki zagranicznej — Banku Austria
30 sierpnia 2007 « pierwsze notowanie alternatywnego systemu obrotu NewConnect
EKONOMICZNY UNIWERSYTET DZIECIECY WWW.UNIWERSYTET-DZIECIECY.PL
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Gietda Papierow Wartosciowych .,
. . & %
w Warszawie - obecnie s@
EUD
stan na 12 listopad 2024
Suma Liczba spétek Kapitalizacja (min zt)
410 1557 632,25
367 kraj. 43 zagr. 741 666,46 kraj. 815 965,79 zagr.
Rynek podstawowy 309 1526 948,85
271 kraj. 38 zagr. 712 123,25 kraj. 814 825,60 zagr.
Rynek réwnolegly 101 30 683,40
96 kraj. 5 zagr. 29 543,21 kraj. 1 140,19 zagr.
* https://www.gpw.pl/statystyki-gpw
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Systemy rynkowe na GPW

o Rynek podstawowy — najbardziej restrykcyjne warunki wejscia
Rynek gtéwn na rynek
\4 8 A o Rynek réwnolegty — mniej restrykcyjne wymogi dopuszczenia
do rynku
o w zafozeniach jest platformga z ktérej notowane spotki docelowo
NewConnect zasilg rynek regulowany

e pierwszy zorganizowany rynek dtuznych instrumentéw
Catalyst finansowych w Polsce, ktéry powstat w 2009 roku. S na nim
notowane instrumenty finansowe, takie jak obligacje
korporacyjne, obligacje komunalne oraz listy zastawne.

o zaczat funkcjonowaé w listopadzie 2022 r. Na tym rynku
GlobalConnect notowane s3 akcje wprowadzane do obrotu przez
Wprowadzajacego Animatora Rynku (WAR) bez zgody emitenta.

Bond spot o Elektroniczny Rynek Skarbowych Papieréw Wartosciowych
e towarowa gietda energii - jedyna licencjonowana gietda
E towarowa w Polsce, posiadajaca od lutego 2015 zezwolenie na
prowadzenie rynku regulowanego.

EKONOMICZNY UNIWERSYTET DZIECIECY
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Indeks gietdowy

@omOmic,,
P
28120120 ¥

EUD"

o to wskaznik, ktéry informuje inwestoréw, w jaki sposéb
Indeks zmieniajg sie ceny, ukazuje tendencje, jakie panujg na rynku

. w okreslonym czasie. Jest syntetycznym miernikiem zmian
gledeWy cen papieréw wartosciowych obejmujacym wszystkie papiery
wartosciowe z wybranej grupy badz danego typu.

Rodzaje indeksow gietdowych

Indeks cenowy - jest to indeks gietdowy
bazujacy tylko na wartosci rynkowej spotek Indeks dochodowy — indeks gietdowy
danego portfela i nie uwzglednia dochodéw uwzgledniajacy dochody z akcji wehodzgcych
z akcji, takich jak dywidendy czy prawa w jego sktad (WIG).
poboru (WI1G20, mWIG40, sWIG80).

EKONOMICZNY UNIWERSYTET DZIECIECY
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Gietda Papierow Wartosciowych
w Warszawie - obecnie

\)nlwers
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NOMj
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EUDY

*WIG * WIG-banki * TECHWIG
*WIG20 * WIG-budownictwo * MIDWIG
*WIG30 * WIG-chemia * WIRR
*mWIG40 * WIG-energia * NIF
*sWIG80 * WIG-informatyka
* NCIndex * WIG-gérnictwo
* WIGdiv * WIG-gry

* WIG-leki

* WIG-media

* WIG-paliwa

* WIG-spozywczy

* WIG-motoryzacja

* WIG-nieruchomosci
* WIG-odziez

* https://gpwbenchmark.pl/opisy-indeksow
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Instrumenty notowane na GPW ¢ @ 2
% g
*, ‘Q
*EUD®
o akcje ¢ kontrakty terminowe (na
o prawa do akgji akcje, indeksy gietdowe,
« prawa poboru obligacje skarbowe i kurs
. ; walutowy)
® prawa pierwszenstwa i i X
L * opcje (na akcje oraz indeksy
* obligacje K
evfikaty i vyl gietdowe)
L]
SR ¢ jednostki indeksowe
e produkty strukturyzowane
e ETF-y
e warranty opcyjne
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Jeszcze raz dywidenda

EKONOMICZNY UNIWERSYTET DZIECIECY WWW.UNIWERSYTET-DZIECIECY.PL

P Y

Stopa dywidendy A
EUD

Lista: jWIG v ] Wybierz rok: 2023 v ‘

[ Uwzglednij wytgcznie termin ustalenia prawa do dywidendy

spslka © Zaokes © Stanwyplaty * Dyw.naakcje [ m jstalenie prawa * Notowaniebezdyw. * DataWZA ¥

0420230101 wyplacona

ZAMET 0,39 26,71% 2024-06-27 2024-06-26 2024-06-21
do 2023-12-31 20240702

STALEXP 0d2023-01-01 wyplacona 045 12,64% 2024-04-19 2024-04-18 2024-04-11
do 2023-12-31 20240426 ' g 3 had a

b | CEESE) | aptmnC 201 1256% | 202312.08 20231207 20231124
do 2023-12-31 202401-22 " "
0420230101 wyplacona

WITTCHEN 357 10,77% 2024-07-30 2024-07-29 2024-05-22
do 2023-12-31 20240812
0420230101 wyplacona

MARVIPOL 1,06 10,66% 24-05- 24-05-02 2024-04-24
do 2023-12-31 20240513
0420230101 wyplacona

HANDLOWY 11,15 10,19% 2024-06-27 2024-06-26 2024-06-19
do 2023-12-31 2024-07-04 .,

 https://www.stockwatch.pl/dywidendy/
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Zyski i ryzyko
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Stopy zwrotu: Caly zakres: +7 957.98%, YTD: +2.70% EUD
WIG - Lata 1991-2024 13 Lis 2024 15:26 CET (C)Stoo
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Stopy zwrotu: Caly zakres: +2 145.11%, YTD: -4.19% EUD
WIG20 - Lata 1991-2024 13 Lis 2024 15:44 CET (C)Stoo
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tygodniu

Najwyzsze zmiany kursow w

Najwyzsze zmiany kursow w minionym tygodniu

Uwzglednia kursy nietransakeyjne oraz splity.

Nie uwzglednia akeji na ktrych nie dokonano transakeji na ostatnich sesjach kolejnych tygodni.

Nie uwzglednia akeji spotek, ktore rozpoczety lub zakoriczyly notowania na GPW w trakeie tygodnia.

Lo Indeks Kurs 2 dnia 31-10-2024 Kurs 2 dnia 08-11-2024
1 KRAKCHEM 1,1800 1,4800

[ 2 DINOPL 331,7000 394,0000 ]
3 ZREMB 3,6000 4,1650
) ELEKTROTI 33,9500 38,6000
5 ASTARTA 30,1000 34,1500

* Zmiana kursu obliczona jako procentowa roznica pomigdzy kursami zamkniecia akeji na ostatnich sesjach kolejnych tygodni.
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* https://www.gpw.pl/statystyki-tygodniowe-spolki
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Dino Polska SA (DNP)

Stopy zwrotu: 5 lat: +184.93%, YTD: -14.65%
DNP - 5 lat 13 Lis 2024 17:04 CET

(C)Stoo

2020 2021 2022 2023

2024

m liolumen

https://stool

mn ||||||||u.I||||!.||‘|||||||||..|||||||||||.mh|||..m|.n|||.|||||||||||u||..||||I||||‘Illul|‘|I||||||||||I||||||||||||||||||.|n|||l|||“||||||||||||||..||I|I||||||||l|||||||.|||||I||||h|||‘|||m||||||‘|I‘||I“|‘||I|.
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Dino Polska SA (DNP)

&
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PRULLY

Stopy zwrotu waloru

3 dni

1 tydzien
2 tygodnie
1 miesiac
2 miesigce
3 miesigce
6 miesiecy
YTD

1 rok

2 lata

3 lata

5 lat

Caly zakres*

-0.8
+49.2
+67.3
+42.8
+84.2
+51.0

+3.2
-67.5
-46.2
+37.3
+57.8

+255.2
+355.7

-0.20%
+14.30%
+20.65%
+12.21%
+27.25%
+14.90%

+0.82%
-14.65%
-10.51%
+10.48%
+17.23%
+184.93%
+948.53%

*Dotyczy zakresu notowan historycznych bazy Stooq
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Od czego zaleza preferencje

inwestycyjne inwestorow? (1)

%

@onOmic,

=przyrostu zysku i stopy zysku

(inwestor odmiennie odnosi sie do ryzyka 5 lub
10% kapitatu, w zaleznosci od wielkosci inwestycji

— tysigca lub miliona zt)

=czasu zamrozenia kapitatu i ptynnosci
inwestycji

(inwestor wiedzgc, ze tatwos¢ likwidacji inwestycji
tzn. sprzedazy papieru warto$ciowego, tatwiej
akceptuje wyzsze ryzyko)

EKONOMICZNY UNIWERSYTET DZIECIECY WWW.UNIWERSYTET-DZIECIECY.PL
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Od czego zaleza preferencje
inwestycyjne inwestorow? (2)

28150120 =

&
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13
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EUD'

=otoczenia politycznego i gospodarczego
(w okresach koniunktury gospodarczej i hossy
gietdowej wzrasta sktonnos$¢ do inwestowania i
ponoszenia ryzyka)

sindywidualnych cech inwestora

(wiek, stan rodzinny, wyksztatcenie, zamoznos¢)
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A co jest najwazniejsze?
EUD

Kluczowe znaczenie ma akceptacja ryzyka
zwigzana ze stopg zwrotu.

Zaktada sie, ze podstawowag cechg
przecietnego inwestora jest nieche¢ do

ryzyka.

Istotne jest ustalenie podejscie inwestora
do ryzyka.
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EUD

Kluczowe znaczenie ma akceptacja ryzyka
zwigzana ze stopa zwrotu.

Zaktada sie, ze podstawowa cechg
przecietnego inwestora jest nieche¢ do
ryzyka.

Istotne jest ustalenie podejscie inwestora
do ryzyka.
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Wyrézniamy trzy alternatywne
podejscia do ryzyka

@onOmic,

EUD

» Nieche¢ (awersja) do ryzyka
» Neutralnosé (obojetnos¢) wobec ryzyka
» Sktonnos¢ do ryzyka

Jest to sprawa indywidualna i od ustalenia
wiasnych preferencji wobec ryzyka nalezy
zaczgC inwestowanie na gietdzie.
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Dziekuje za uwage.
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