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Czym jest inwestycja?
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dr Tomasz Gabrusewicz,
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Jakie mamy problemy z inwestycjami?
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RYZYKO

dr Tomasz Gabrusewicz,
tomasz.gabrusewicz@ue.poznan.pl

Zagadnienia warte uwagi... by nie zapomnie¢ o podstawach
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Inwestycje klasyczne i alternatywne
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Cechy inwestycji tradycyjnych i alternatywneych

inwestycyjne inwestycyjne
Dywersyfikacja ryzyka Dywersyfikacja lub
koncentracja ryzyka

Gléwny cel dziatania Relatywne stopy zwrotu Absolutne stopy zwrotu

Stopien ryzyka Od matego do duzego Od zerowego do bardzo
inwestycyjnego duzego

Konstrukcja funduszy Otwarte, mieszane, Zamkniete

zamkniete
Rodzaj inwestorow Gtéwnie ze Srednig lub Gtéwnie z niska lub bardzo
wysoka awersja do ryzyka; niska awersja do ryzyka;
drobni i zamozni inwestorzy zamozni inwestorzy
indywidualni; rzadziej indywidualni oraz

inwestorzy instytucjonalni  inwestorzy instytucjonalni
Bariery wejscia/wyjscia Nie Tak
Ustawodawstwo o Fl Tak Nie
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Ptaszczyzny oceny rentownosci inwestycji

Rentowno$¢

Majatku

(ekonomiczna)

Sprzedazy
(handlowa)

Aktywa trwate

Aktywa

obrotowe

Kapitatu
(finansowa)

Kapitat wtasny

Kapitat staty Zobowigzania
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Ryzyko w dziatalnosci gospodarczej
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Inwestycje alternatywne

czasowych na koniec 2017 roku

GOING UP, GOING DOWN
A g

12-MONTH

*The Knight Frank Luxury Investment Index (KFLII) w procentach na rynku inwestycji alternatywnych w réznych horyzontach

‘The Knight Frank Luxury Investment Index (KFLIl) Q4 2017
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Jakie problemy napotyka Miody inwestor na swojej drodze?
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Z punktu widzenia inwestoréw mozemy wyréznic trzy rodzaje ryzyka:

- np. ryzyko silnej konkurencji, ryzyko
utraty reputacji,

- np. ryzyko niedostatecznych kwalifikacji
pracownikéw, ryzyko zwigzane z kleskami
zywiotowymi,

- np. ryzyko walutowe, ryzyko stopy
procentowej, ryzyko utraty ptynnosci, ryzyko
zwigzane z inflacjg, ryzyko kredytowe (np. ryzyko
niewyptacalnosci kontrahentéw).

Rodzaje ryzyka
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Cele inwestycyjne przy inwestycjach alternatywnych

Oczekiwanie
wysokiej stopu
zwrotu

e

Odgrywanie

znaczacej roli w
tworzeniu nowych
inwestycji

Przyjemnos¢ i

satysfakcja z
uczestnictwa
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Zwiekszenie
umiejetnosci
zarzadczych

Nawigzanie
kontaktow
biznesowych
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Jaka jest najwazniejsza inwestycja?

Inwestycja w siebie

Jedyna inwestycja przynoszaca gwarantowane zyski
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Dziekuje za uwage!

dr Tomasz Gabrusewicz
Katedra Inwestycji i Rynkéw Finansowych
tomasz.gabrusewicz@ue.poznan.pl
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