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GIELDA

Niektore rynki sg nazywane

gietdami.
Czym mozna handlowac na gietdzie?

~
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Czy to jest gietda?
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Gietda Papierow Wartosciowych
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Co to jest akcja?
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» Podaj liczbe catkowitg z przedziatu 1 — 100.
» Zwyciezcg zostaje osoba, ktdra bedzie najblizej 2/3
Sredniej arytmetycznej wszystkich odpowiedzi.
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INWESTYCJE =/= HAZARD

» INWESTYCJE: » HAZARD:
- Wydatki . Zadnych trwatych
pozostawiajg trwaty efektow — tylko
efekt emocje
- Ryzyko — efekt - Ryzyko — warunek
uboczny biznesu konieczny zabawy
- W dtugie; - W dtugie;
perspektywie perspektywie
wszyscy zyskujg zyskuje tylko kasyno
13
Parametry instrumentow
finansowych
ryzyko
stopa zwrotu
plynnos¢
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Szacowanie ryzyka

Ktoéry los wybierzesz:

1zt z 0,01% mozliwoscig wygrania 100.000zt
100zt z 10% mozliwoscig wygrania 10.000zt
1.000zt z 3% mozliwoscig wygrania 1.000.000zt
10.000zt z 20% mozliwoscig wygrania 1.000.000zt

A
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Dokonywanie wyboru &Y <

Poziom ryzyka:
Najnizsze ryzyko to 80% (prawdopodobienstwo wygranej 20%)
—los nr 4: 10.000zt z 20% mozliwoscig wygrania 1.000.000zt

Oczekiwana stopa zwrotu — prawdopodobne zyski minus naktady do
naktadow

Najwyzszy poziom zyskownosci to los nr 3

1. 0,01%*100.000z+- 1 /1= 9/1=9

2. 10%*10.000zt- 100z4/100zt = 1000-100/100=9

3. 3%*1.000.000zt-1.000z4/1.000zt = 30.000-1.000/1.000= 29

4. 20% *1.000.000z+-10.000/10.000zt= 200.000-10.000/10.000= 19

Wartos¢ ryzyka: gotowos¢ na utrate 100% kapitatu

Najnizsza ryzykowana kwota to 1 zt: los nr 1: 1 zt z 0,01% mozliwoscig
wygrania 100.000zt
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Fundusze inwestycyjne

Fundusz inwestycyjny to forma zbiorowego
inwestowania pieniedzy. Kapitat, na ktéry sktadajg sie
wptaty poszczegdlnych uczestnikdw, jest inwestowany
w instrumenty finansowe, zalezne od typu funduszu,
np. akcje, obligacje, lokaty, nieruchomosci itd.

Cel: Pomnozenie kapitatu

Charakterystyka:

Poziom ryzyka od umiarkowanego do wysokiego (w
zaleznosci od typu funduszu), mozliwy wysoki poziom
N\WeE
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Zalety inwestowania w fundusz

» Profesjonalna obstuga

» Kapitat tgczony

» Dywersyfikacja

» Latwy dostep do pieniedzy

» Bezpieczenstwo

» Latwy dostep do biezgcej informacji/ poréwnan
» Jasne optaty

EKONOMICZNY UNIWERSYTET DZIECIECY WWW.UNIWERSYTET-DZIECIECY.PL

18



EKONOMICZNY UNIWERSYTET DZIECIECY WWW.UNIWERSYTET-DZIECIECY.PL

19

Wady inwestowania w fundusz

» Zarzagdzanie kosztuje
» Inni ryzykujg - Ty ponosisz koszty
» Wyniki sg nieprzewidywalne
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Samodzielne inwestowanie na GPW

Korzysci:
» Zyski z dywidendy
» Nie ptace za zarzadzanie

Wady:

» Sam zarzadzam, ptace podatki

» Gorsze warunki do dywersyfikacji
» Wyzsze ryzyko

30.03.2021
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Inwestowanie na gierdzie
— lepsze niz fundusze?

Korzysci:

» Nieograniczony potencjat
» Zyski z dywidendy

» Nie ptace za zarzadzanie

Wady:

» Sam zarzadzam, ptace podatki

» Gorsze warunki do dywersyfikacji
» Wyzsze ryzyko
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Jak kupic¢/ sprzedac akcje?

» Gietda Papieréw Wartosciowych
» Rachunek inwestycyjny w biurze maklerskim
» Zlecenia zakupu/ sprzedazy akcji:

» Z limitem ceny

» Po cenie rynkowej (PCR)
» Po kazdej cenie (PKC)

» Zakup akcji na rynku pierwotnym - oferta publiczna
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»analiza fundamentalna
»analiza techniczna
»analiza mieszana
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Racjonalny inwestor

»Dziata zawsze tak, aby zmaksymalizowac¢ swoje
zyski

»Nie ulega wptywowi emocji

»Nie ulega naciskowi ze strony zbiorowosci innych
graczy

rKieruje sie wytgcznie informacjami wynikajgcymi z

rzetelnych analiz finansowych
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Wyobrazenie
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Dwie sity napedzajgce inwestycje gietdowe

»  pewne 2400 zt

»  otrzymanie z
prawdopodobienstwem 25% kwoty
rownej 10 000 zt
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Przyktad nr 1: wybor racjonalny

- pewne otrzymanie kwoty 2 400 zt ?
WO,=1*2400 = 2 400

otrzymanie z prawdopodobienstwem 25%
kwoty rownej 10 000 zt lub z prawdop. 75%
nieotrzymanie niczego?

WO,=0,25*10000 +0,75*0=2 500

- Racjonalny inwestor wybierze opcje nr 2.

» - W eksperymencie 84% oso6b wybrato nr 1.

41
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»strate z catkowitg pewnoscig kwoty 7 500z4?

rstrate z prawdopodobiehstwem 75% kwoty rowniej
10 000zt (25% szans, ze nic nie stracisz)?
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Przyktad 2: wybor racjonalny

rstrate z catkowitg pewnoscig (prawdop. 100%)
kwoty 7500zt?

WO= 1* (-7500) = -7500

»strate z prawdopodobienstwem 75% kwoty rowniej
10000zt (25% szans, Ze nic nie stracisz)?

WO=0,75* (-10000) + 0,25*0=-7500
Dla racjonalnego inwestora nie ma
znaczenia, ktory wariant wybraé.

W eksperymencie 87% osoéb wybrato opcje

nr2.
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Teoria perspektywy

straty

-200z1

4 wartos¢

—

200z
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Optymalna strategia inwestycyjna

Uzycie wolnego kapitatu
Nastawienie dtugoterminowe
Systematyczno$¢ — stopniowo, mniejsze kwoty

Zasada ,stop loss” — okres$lenie poziomu
akceptowanej straty

Dywersyfikacja
» Monitorowanie inwestycji

Dziatanie nieemocjonalne, niepoddawanie sie
panice, bez ,ksiegowania” strat i zyskow
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Osobista strategia inwestycyjna

1. Po co inwestujemy?

2. Jaki jest nasz horyzont czasowy?

3. lle czasu mozemy poswieci¢ na dogladanie
naszych inwestycji?

4. Jakim kapitatem dysponujemy?

5. Jaki poziom strat mozemy zaakceptowac?

6. Jak zdywersyfikowane sg wszystkie moje
inwestycje?
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Dziekujg za uwage!
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