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_Zabezpieczenie emerytalne ]
»

Ogot rozwigzan o charakterze instytucjonalnym, ktére majg na celu
zapewnic¢ uczestnikom systemu na okres starosci odpowiednie
dochody w postaci pienieznych swiadczen emerytalnych bazujgc na
ustalonych zasadach dotyczgcych:

- gromadzenia srodkow emerytalnych

- powstawania uprawnien i kapitatow emerytalnych

- wyptaty swiadczen emerytalnych.

Ryzyko spoteczne w systemie emerytalnym...
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_Podstawy bazowego systemu emerytalnego

Zabezpieczenie przed ryzykiem dtugowiecznosci

System emerytalny w skali mikroekonomicznej
System emerytalny w skali makroekonomiczne;

Spoteczny cel systemu emerytalnego:

*wyeliminowanie zjawiska ubdstwa wsrod osob starszych
ezapewnienie wszystkim osobom objetym systemem dochodu przez
caty okres po zakonczeniu aktywnosci zawodowej (wygtadzanie
konsumpciji)
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_Podstawy bazowego systemu emerytalnego

Realizacja spotecznego celu systemu emerytalnego —
koniecznosc¢ rozwigzania kilku kluczowych kwestii. ..
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_Podstawy bazowego systemu emerytalnego

Wybrane przyczyny udziatu panstwa w systemie zabezpieczenia
emerytalnego:

*krotkowzrocznosc
*hazard moralny

*niski poziom dochodow osob po zakonczeniu aktywnosci zawodowej
*brak edukacji

«dtugi okres inwestycji i ztozonosc produktow emerytalnych
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Dlaczego bazowy system emerytalny jest obowigzkowy?
Dodatkowo, obowigzkowos¢ powoduje powszechnosc. W

zwigzku z korzysciami skali ubezpieczenie jest tansze,
odcigzony jest budzet i pomoc spoteczna.
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Klasyfikacja systemow emerytalnych

Kryterium finansowania
‘niefinansowe (PAYG)
finansowe (FF)

Kryterium sposobu okreslania swiadczenia

0 zdefiniowanym swiadczeniu (DB)
0 zdefiniowanej sktadce (DC)
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W systemach niefinansowych:

typu DB -> wzrost stopy sktadki

typu DC -> spadek emerytur w relacji do wynagrodzen

w obu przypadkach: ograniczenie konsumpcji jednego z pokolen na
rzecz drugiego z nich

W systemach finansowych:

typu DB -> koniecznos¢ zwiekszania rezerw (a wiec wzrost sktadki)
typu DC -> spadek emerytur w relacji do wynagrodzen

sprzedaz oszczednosci bardziej licznego pokolenia emerytow mniej
licznemu pokoleniu pracujgcych powoduje zmiane ceny aktywow
flnansowych
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Konstrukcja systemu emerytalnego w Polsce:

| filar — obowigzkowy i repartycyjny

|l filar — obowigzkowy (OFE dobrowolne od 01.04.2014) i kapitatowy
1l filar - dobrowolny i kapitatowy: grupowe i indywidualne formy
oszczedzania na emeryture.

Oszczedzanie w Il filarze:

*ma na celu zwiekszenie dochodéw na starosc,

=stanowi indywidualng inicjatywe ubezpieczonego,
sumozliwia wykorzystanie srodkoéw po uzyskaniu uprawnien
emerytalnych,

»charakteryzuje sie zachetami fiskalnymi ze strony panstwa.
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Podstawy systemu emerytalnego w Polsce 1@

Emerytury finansowane w ramach: EU D‘
funduszu emerytalnego (czesci FUS)

*subkonta w ZUS i otwartego funduszu emerytalnego (OFE)

plus dobrowolne oszczednosci emerytalne (PPE, IKE, IKZE, PPK)

System obowigzkowy:
sktadka emerytalna w wysokosci 19,52% podstawy wymiaru

System bazowy - swiadczenia dozywotnie wyptacane po przejsciu na emeryture

Minimalny wiek uprawniajgcy do przejscia na emeryture wynosi
60 lat dla kobiet
65 lat dla mezczyzn

Dodatkowy wymog odnosnie diugosci okreséw sktadkowych i niesktadkowych (rozny
dla kobiet i mezczyzn) dotyczy osob, ktdre korzystajg z gwarancji emerytury
minimalnej.
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Podziat sktadki emerytalnej &@

/ Skladka emerytalna 19,52%

[ Pracodawca 9,76% J [ Pracownik 9,76% J

9,76% @
\

0 0
2227 f emg’rsiafl)n ZngE/O
fundusz emerytalny w FUS : ytainy
FILAR (12,22%) j ILAR (7,8%0)
Czesé niefinansowa Dobrowolna

czesé finansowa
Oprac. A. Chton-Dominczak
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Konto i subkonto w ZUS

*obowigzkowosc,

*jedno konto i subkonto w ZUS dla jednego ubezpieczonego,

*na koncie zapisywane sg uprawnienia,

swaloryzacja stanu konta zalezna od wzrostu ptac i inflacji (konto w
| filarze) lub od wzrostu PBK (subkonto),

*brak dziedziczenia w | filarze (konto podstawowe) i dziedziczenie
stanu konta w ramach subkonta na etapie wnoszenia sktadek
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Emerytura z systemu bazowego

Na podstawe obliczenia emerytury sktadajg sie:
- zwaloryzowane sktadki na ubezpieczenie emerytalne, zapisane na

iIndywidualnym koncie,
- zwaloryzowany kapitat poczatkowy,
- sSrodki zapisane na subkoncie w ZUS, z uwzglednieniem ich

waloryzacji

Wysokosc¢ emerytury jest wynikiem podzielenia podstawy jej obliczenia
przez srednie dalsze trwanie zycia.

_ zwaloryzowane uprawnienia _(konto+ subkonto)
przecietne dalsze trwanie zZycia
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Rachunek w Otwartym Funduszu Emerytalnym ‘%—%@$
*mozliwos¢ dobrowolnego cztonkostwa w otwartych funduszacﬁuo
emerytalnych (OFE) dla os6b urodzonych po 1948 r.
-otwarte fundusze emerytalne (OFE) zarzadzane przez powszechne
towarzystwa emerytalne (PTE),
sjeden ubezpieczony — jeden rachunek w OFE,
spomnazanie srodkow poprzez inwestycje na rynku kapitatowym,
stan rachunku w OFE zalezny od wysokosci wptaconych skfadek i
osiggnietej stopy zwrotu z inwestowania,
*dziedziczenie srodkdw w okresie ich gromadzenia,
*na 10 lat przed emeryturg zaczyna sie proces przekazywania srodkow
do FUS - suwak
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Struktura portfela inwestycyjnego OFE g
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Tabela 3. Zagregowany portfel inwestycyjny OFE (w mld zt)
Gtowne kategorie lokat 2019 2020
Krajowe depozyty bankowe 11,1 6,1
Krajowe instrumenty dtuzne pozaskarbowe 14,8 14,9
Krajowe instrumenty udziatowe 117,0 114,6
Zagraniczne instrumenty udziatowe 10,5 11,9
tacznie 1534 147,5
Wykres 3. Struktura portfela inwestycyjnego OFE w latach 2016 - 2020
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Stan na dzien 27-03-2021

wiek
Otwarty fundusz emerytalny 51 lat i Razem
17 lati mniej  18-20 21-25 26-30 31-35 36-40 41-45 46-50 L
wiecej
AEGON OFE 2 12 470 90063 287633 353002 348 191 270415 377 587 1739363
Allianz Polska OFE 4 24531 183576 213285 179732 143781 119 463 152 974 1017 346
Aviva OFE Aviva Santander 1 921 57881 212822 334863 517 698 514713 795 473 2434372
Generali OFE 676 69730 193816 220158 149 215 123 038 188 948 945 581
MetLife OFE 42250 206655 273033 258955 215014 190 206 305 189 1491 302
Nationale-Nederlanden OFE 3 1750 64386 377546 696 652 611139 478 546 663 523 2 893 545
PKO BP Bankowy OFE 8 651 65662 130873 202841 171429 129111 185 811 886 386
OFE Pocztylion 174 37186 136471 112286 85112 70167 111 488 552 884
OFE PZU "Ztota Jesien" 2 155 84837 294391 441432 465 902 370489 655 758 2314964
UNIQA OFE 327 52893 202393 227170 201 530 167 943 234 960 1087 216
Razem 15 3 85905 912869 2322263 3027091 2909011 2434091 3671711 15 362 959

Zrédto: ZUS
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_Zarzadzanie OFE &

Trzy elementy zrédet przychodow dla PTE:
~optata dystrybucyjna,

*optata za zarzadzanie

-czesc stata

-czesC zmienna
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e'.-yc;ff;'m emf;sr\{m}m w Polste

| FILAR - I FILAR - Il FILAR - indywidualne
indywiduaine kontow ZUS indywiduaine subkontow ZUS kontow OFE
obowiazkowy obowiazkowy debrowolny

: (dla uredzonych po 31.12.1968r)) :
repartycyjny dobrowolny kapitatowy

{dla urodzonych po 31.12.1948r,,
ale przed 01.01.1969r)

repartycyjny

11 FILAR - indywidualne konto

dobrowolny ﬁ"
kapitatlowy =
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Tabela 1. Stopa zastapienia w latach 2014-2020

Przecietne miesieczne wynagrodzenie

wysa:i?s:;::r‘:?u w sektorze przedsiebiorstw, wlacznie zasitori':uia
L 1 emeryury z wyplatami z zysku, w IV kw. -
PRZECIETNA MIESIECZNA WYPLATA 2020 2400002 5656512 424%
EMERYTURY
Wzgledem przecietnego wynagrodzenia w Polsce (w proc.) 2019 2338384 5 368,01 z! 43,60

80%

2018 2 185,87 z1 507141z 43,1%
70

61,8 61,5 60,3 585

60 N 2017 2 156,90zt 473991zt 45,504
50 47,1

2016
. \ 7 eooahi 2016 216711z 4404,17 zt 49,209

\28,7
30 ‘,\204,6 2015 21546221 4280,80 z} 50,3%
20 1 1 1 1 /\/ 1 1 1
2014 2015 2016 2017 2018 *2030 *2040 *2050 *2060
2014 217463 z1 4139,42 =zl 52,5%
BUSINESS
INSIDER

POLSKA

EKONOMICZNY UNIWERSYTET DZIECIECY

rédio: opracowanie wlasne na podstawie danych ZUS i GUS
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Rys. 2 Struktura emerytéw i rencistéw, ktérym emerytury i renty wyptaca ZUS wedtug wysokosci
swiadczen w marcu 2021 r.
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Emerytura w marcu 2021 r.
Srednia — 2544,54 zt
Mediana — 2244,56 zi
Dominanta — 1905,35 z{
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~Mozliwosci w trzecim filarze

Il Filar
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IKE - Indywidualne Konto Emerytalne & 2
IKZE - Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego % 2
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-> produkt emerytalny, umozliwiajgcy gromadzenie dodatkowych
oszczednosci emerytalnych

-> mozliwos¢ systematycznego oszczedzania w ramach rocznego
limitu wptat

-> celem jest nie tylko samo oszczedzanie, ale takze stopniowe
zwiekszanie wartosci zgromadzonego kapitatu - w zaleznosci od
tego gdzie zatozono IKE/IKZE, wptaty bedg inwestowane lub
gromadzone na rachunku oszczednosciowym

-> uprawnieni do wptat to osoby fizyczne, ktdre skonczyty 16 lat
-> mozliwos¢ wczesniejszego zwrotu srodkow

-> wyptata jednorazowa lub w ratach
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- Formy IKE i IKZE
EUD"

fundusz inwestycyijny,
rachunek papierow wartosciowych,
rachunek bankowy,
ubezpieczenie na zycie z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym,
rachunek w dobrowolnym funduszu emerytalnym
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IKE i IKZE - zalety

-> prak obowigzku wptat
-> mozliwos¢ przeniesienia konta
-> kapitat z IKE zwolniony z podatku od zyskow kapitatowych

-> oszczednosci w IKZE pomniejszajg ptacony corocznie podatek
dochodowy
-> dziedzicznosc¢ srodkow, bez podatku od spadkow i darowizn
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CIKE i IKZE - wady

-> |imit kont

-> |limit wptat w IKE (3-krotnosc¢ prognozowanego na dany rok
przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w gospodarce
narodowej; w 2021 r. — 17766 zi)

-> limit wptat w IKZE (1,8-krotnosc¢ lub 1,2-krotnosc¢
prognozowanego wynagrodzenia; w 2021 r.: dla oséb
prowadzgcych dziatalnosc¢ pozarolniczg — 10659,60 zt; dla
pozostatych osob — 7106,40 zt)

-> warunek dokonywania wptat przez minimum 5 lat
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PPE - Pracownicze Programy Emerytalne i @
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-> mozliwe formy PPE: fundusz emerytalny, umowa o wnoszenie przez
pracodawce sktadek pracownikow do funduszu inwestycyjnego, umowa
grupowego ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym, zarzgdzanie zagraniczne

-> cel — gromadzenie srodkow uczestnika przeznaczonych do wyptaty w
okreslonym przez ustawe czasie

-> sktadki odprowadzanie w ramach PPE sg gromadzone i inwestowane

-> obowigzkowa sktadka podstawowa jest finansowana przez pracodawce i nie
moze przekroczy¢ 7% wynagrodzenia uczestnika; przez pracownika ptacona
moze by¢ dobrowolna sktadka dodatkowa— kwotowy limit roczny (4,5-krotnos¢
przecietnego wynagrodzenia, w 2021 r. - 26649 zi)

-> wyptata srodkow po osiggnieciu przez uczestnika 60 lat i innych szczegdlnych
przypadkach

EKONOMICZNY UNIWERSYTET DZIECIECY WWW.UNIWERSYTET-DZIECIECY.PL



niwe
SV,

PPE - zalety E@
>EUD"

N
oapﬂ‘

Sy

-> mozliwosc¢ udziatu w kilku programach u réznych
pracodawcow

-> zwolnienie sktadki na PPE z obowigzkowych sktadek
na ubezpieczenia spoteczne

-> korzysci podatkowe
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PPE - wady E@@
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-> dobrowolnosc¢ utworzenia, ale zarazem musi przystugiwac co
najmniej potowie pracownikow

-> mozliwosc¢ jednostronnego zawieszenia lub ograniczenia wysokosci
odprowadzania sktadek podstawowych przez pracodawce

-> jeden pracodawca moze prowadzi¢ tylko jeden program

-> przedwczesne wycofanie (zwrot) srodkdw moze nastgpi¢ jedynie w
sytuacji likwidacji programu, gdy pracownik nie wskaze rachunku IKE
lub innego PTE, do ktorego ma nastgpi¢ wyptata transferowa
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PPK - Pracownicze Plany Kapitatowe 5 @ g

-> Program dobrowolny dla pracownikow, ale obowigzkowy dla pracodawcow
-> Automatyczny zapis, mozliwosc¢ powrotu do programu lub rezygnacji

-> Srodki zgromadzone na koncie moga by¢ zarzadzane (inwestowane) przez
zaktady ubezpieczen, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze
towarzystwa emerytalne lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych, ktére otrzymujag
za to wynagrodzenie.

-> PPK mogg byc¢ tworzone w formie:

dobrowolnego funduszu emerytalnego zdefiniowanej daty zarzgdzanego przez
powszechne towarzystwo emerytalne, specjalistycznego funduszu (subfunduszu)
inwestycyjnego bedgcego funduszem zdefiniowanej daty zarzgdzanego przez
towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego
bedgcego funduszem zdefiniowanej daty w zaktadzie ubezpieczen

-> skfadka podstawowa — obowigzkowa (pracodawca — 1,5%, pracownik — 2%) i
dodatkowa — dobrowolna (pracodawca — do 2,5%, pracownik — do 2%).
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PPK - Pracownicze Plany Kapitatowe 5 @ g

-> Srodki z PPK bedzie mozna wyptaci¢ bez jakichkolwiek potracen po ukonczeniu
60. roku zycia. 25 proc. srodkdw zgromadzonych zostanie wyptacona jednorazowo,
75 proc. w co najmniej 120 ratach, czyli przez 10 lat lub wiece,.

-> Srodki z PPK bedzie mozna wyptaci¢ takze przed ukohczeniem 60. roku zycia w
dowolnym momencie. Wtedy uczestnik PPK otrzyma zgromadzone przez siebie
oszczednosci pomniejszone o podatek od zyskow kapitatowych, 30 proc. srodkow
pochodzgcych z wptat po stronie pracodawcy (pienigdze trafig do ZUS) i srodki
pochodzgce z doptat od panstwa.

-> Przed osiggnieciem 60. roku zycia bedzie mozna wnioskowac o wyptate do 25%
srodkow w przypadku powaznego zachorowania pracownika, jego matzonka lub
dziecka.

-> Srodki z PPK bedzie mozna tez wyptaci¢ przed ukonczeniem 60. roku zycia jako
"pozyczke" na wktad wtasny w przypadku kredytu na zakup mieszkania lub budowe
domu.
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-> Rozne fundusze
-> Zgromadzone srodki - wkasnos¢ uczestnika PPK

-> Mozliwos¢ otrzymania doptat finansowanych z Funduszu Pracy
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~PPK - wady 1

-> Udziat pracownika w PPK wigze sie ze spadkiem biezacych
dochodow. W zaleznosci od wysokosci wptaty | wynagrodzenia
jego pensja "na reke" bedzie nizsza od 0,8 proc. do 6 proc. w
przypadku osob wpadajgcych w drugi prog podatkowy i
wptacajgcych tgcznie z pracodawcg maksymalng mozliwg kwote
(szacunek na podstawie ,Polityka Insight”)
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~Jak wybra¢?
»

-> Liczba lat pozostata do emerytury.

-> Zysk oraz ryzyko zwigzane z oszczedzaniem.

-> Qptaty zwigzane z prowadzeniem konta.

-> Koszty zwigzane z zamknieciem konta lub wyptatg srodkow.

-> \Wygoda prowadzenia konta.
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Oszczednosci w PPK - 40-latek

wynagrodzenie T N

eatto v 4000 10 000 ; S g

E dotg'wolna xé ;
£ miesieczna =5
o gcna 0 4,5 0 45 vg
: oszczednosch | 69452 | 149296 | 162 604 | 362 214 G
g o Q
g orars @la | 17363 | 37324| 40651 90553 gé
S | 497| 1088| 1164| 2592 2 E
5 €

e (vt | 81108174625 | 190 211 | 424 002 23

e 2 3

e P 1100 862 | 217 623 | 237 083 | 528 987 23

Oszczedzanie do 60 lat, wyplata jednorazowa 25 proc, pozostake wyplaty przez 10 iaf $ “.3

Zakladana roczna stopa zwrotu 2 inwestycji w okresie oszczedzania - 3,5 proc., zakiadana roczna stopa zwrotu
w okresie wyplaty - 2,75 proc., zakladany roczny wzrost wynagrodzen - 2.8 proc
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~Symulacja PPK 1

—> O ILE WZROSNA DOCHODY NA EMERYTURZE

(tys. z8) Wysokos¢ jednorazowej wyptaty ~ Wysokos$¢ comiesiecznego (tys. zh)
w wieku 60 lat (lewa 0s) dodatku do emerytury (prawa os$)
100 2,5
B wptaty w wysokosci 2+1,5 proc. —o— wptaty w wysokoséci 2+1,5 proc.
B wptaty w wysokosci 4+4 proc. —e— wptaty w wysokosci 4+4 proc.
2
75
p A
50
1
25
0,5
0 0
20 25 30 35 40 45 50 55
WIEK W MOMENCIE ROZPOCZECIA OSZCZEDZANIA W PPK 7 rodio httpsi/iwww politykainsight:pliprawo/; sesource/multimedium/20171348
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Porownanie IKE, IKZE i PPE w latach 2012-2018 ) &
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Rysunek 2. IKE, IKZE i PPE w latach 2012—2018
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Zrédlo  Tomasz Jedynak na podstawie danych KNF publikowanych w raportach dotyczacych IKE,
IKZE i PPE za lata 2012-2018; https://www.knf.gov.pl/publikacje_i_opracowania (15.01.2019)
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Jak rosna oszczednosci na IKE

mid zt

2009 2010 201 202 2013 2014 2015 2016 2007 2018 2019 2020
© ObiektywneFinanse.pl || dane: KNF Jak rosna oszczednosci na IKZE

min zt

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2018 2020

© ObiektywneFinanse.pl || dane: KNF
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lll filar - mozliwe wymierne korzysci

-> Jezeli ktos wptacat na IKE od poczatku istnienia kont (do 2021
wigcznie) co roku maksymalng dopuszczalng kwote, z samych
tylko wptat uzbieratby ponad 176 tys. zt (bez uwzglednienia
ewentualnej stopy zwrotu z inwestycji).

-> Jesli ktos wptacat na IKZE od poczagtku istnienia kont (do 2021
wigcznie) co roku maksymalng dopuszczalng kwote, uzbieratby z
samych tylko wpfat ponad 51 tys. zt bgdz ponad 54 tys. zt w
przypadku mikroprzedsiebiorcow.

-> Zatozenie wptat na PPE (w petnej wysokosci sktadek
dodatkowych) od poczagtku istnienia kont (do 2021 wtgcznie): pula
zebranych srodkow ponad 292 tys. zt -> plus sktadki podstawowe.
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Wykorzystanie limitu na IKE i IKZE ;

Jak oszczedzamy na IKE

13329
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Jak oszczedzamy na IKZE

2012 2013 2014 2015 2016 207 2018 2018 2020

B Srowptata @ limit 12000 -

10000 -

5000

6000 -

zt

4000 -

2000 -

© ObiektywneFinanse.pl || dane: KNF
Hlimit W $r. wptata
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Ocena zajec @
> 0

Prosimy o wypetnienie ankiety oceny zaje¢ ©

Zeskanuj QR kod.

Link do ankiety zostanie przestany takze na mail podany podczas rejestracji.

Panstwa opinie sa dla nas bardzo wazne!
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