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Inwestycje alternatywne

Fundusze hedge i fundusze funduszy hedge
Fundusze PE/VC
Fundusze nieruchomosci
Fundusze towarowe i surowcowe
Fundusze zwigzane z inwestycjami w pasje
» Sztuka (art funds)
* Wino (wine funds)

* Diamenty (diamond funds)
« other founds
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Inwestycje alternatywne

. klasa aktywow lub strategia inwestycyjna o stopie zwrotu i ryzyku, ktére réznia sie od inwestycji tradycyjnych

=  jeden z najefektywniejszych sposobow poprawy ogdélnego profilu zwrot/ryzyko z ich portfeli inwestycyjnych
* dywersyfikacja miedzy klasami i strategiami

" historyczne stopy zwrotu pokazujg korzysci z portfela, ktore roznig sie w zaleznosci od klasy/strategii
inwestycyjnej
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Inwestycje alternatywne

inwestycyjne inwestycyjne
Polityka inwestycyjna Dywersyfikacja ryzyka Dywersyfikacja lub
_ koncentracja ryzyka

Relatywne stopy zwrotu Absolutne stopy zwrotu

Od matego do duzego Od zerowego do bardzo

inwestycyjnego duzego

Otwarte, mieszane, Zamkniete
zamkniete

Rodzaj inwestorow Gtownie ze srednig lub Gtownie z niska lub bardzo
wysoka awersjg do ryzyka; niskg awersja do ryzyka;
drobni i zamozni inwestorzy zamozni inwestorzy
indywidualni; rzadziej indywidualni oraz
inwestorzy instytucjonalni inwestorzy instytucjonalni
Bariery wejscia/wyijscia Nie Tak

Ustawodawstwo o Fi Tak Nie




Inwestycje alternatywne

*  Alternatywne klasy aktywow

= potencjalne ponadprzecietne stopy zwrotu w zamian za podjecie ryzyka ptynnosci, finansowego, aktywow i
biznesowego

= dywersyfikacja dzieki nastawieniu na okazje inwestycyjne o réznej stopie zwrotu i ryzyku (réwniez w poréwnaniu do
inwestycji tradycyjnych)

= cechy wspélne: brak ptynnosci, stopy zwrotu sg z natury cykliczne
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Inwestycje alternatywne

« Alternatywne strategie

= atrakcyjne stopy zwrotu wazone ryzykiem w zamian za ryzyko zarzgdzajgcego i ryzyko zwigzane z realizowang
strategig

= redukcja ryzyka catkowitego portfela przez:
— niskg korelacje stop zwrotu z instrumentami tradycyjnymi
— nizszg zmienno$¢ stép zwrotu
— mozliwos¢ ochrony kapitatu w czasie bessy

= cechy wspélne strategii: zysk jest generowany dzieki zajmowaniu oportunistycznych pozycji na réznych aktywach;
mniejsza cyklicznosc¢ stop zwrotu, instrumenty bazowe to gtdbwnie ptynne p.w.

EKONOMICZNY UNIWERSYTET DZIECIECY WWW.UNIWERSYTET-DZIECIECY.PL



Inwestycje alternatywne

*The Knight Frank Luxury Investment Index (KFLII) w procentach na rynku inwestycji alternatywnych w ré6znych horyzontach
czasowych na koniec 2017 roku

GOING UP, GOING DOWN
The Knight Frank Luxury Investment Index (KFLI) 04 2017

COLOURED CHINESE
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NOTE; KFLINS BASED ON THE WEIGHTED PERFORMAMCE OF THE TEN ASSET CLASSES
SOURCES: ARTMARKETRESEARCH,COM (ART, CHINESE CERAMICS, WATCHES, JEWELLERY), HAGI [CLAGSIC CARS), STANLEY GIBBONS (STAMPS, COINS),
WINE DWNERS (WINE) FANCY COLOR RESEARCH FOUNDATION (COLOURED DIWMCINDS), FOR METHOOOLOGY DETAILS PLEASE CONTACT ANDREW. SHIRLEYEUKMGHTFRANK. COM
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Inwestycje alternatywne

*The Knight Frank Luxury Investment Index (KFLII) w procentach na rynku inwestycji alternatywnych w ré6znych horyzontach
czasowych na koniec 2020roku

Most
Wanted

From sneakers to Stratocasters, enjoy

our carefully curated gallery of some of
the most eye-catching - and sometimes
surprising - auction sale results of 2019

COMPILED BY ANDREW SHIRLEY

Rabbit, a 1986 stainless steel sculpture by Jeff Koons, broke the auction
record for any work by a living artist when it was sold by Christie's New York

for just over US$91 million in May.

‘A new world record for a bottle
of whisky was set in October,
when Sotheby’s sold this bottle
of The Macallan Fine & Rare
60-Year-Old 1926 for £1.5 million
in London.

Bonhams set a record for

a Hanyu Ichiru Malt Full Card
Series when it sold this
collection for HK$7.2 million
atts Fine and Rare Wine and
Whisky sale in August.
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A matte white Hermes

Himalaya Birkin Niloticus Crocodile
30 with 18 carat white gold and
diamond hardware, auctioned by
Christie's for HK$2 million.

The Birds of America, from
original drawings by John James
Audubon, published 1827-1838.
Sold by Sotheby's in December
for US$6.4 million.

Constant Change by Tony
Cragg set an artist record when
it sold for just shy of £850,000
at Bonhams' Post-War and
Contemporary sale in October.

A 1972 Nike Waffle Racing
Flat “Moon Shoe” bought by
the collector Miles Nadal for
US$437500 - a new world
record for sneakers - sold by
Sotheby’s and Stadium Goods
in New York in July.

‘A 1994 McLaren F1 LM spec supercar set a record for
the model when it was auctioned by RM Sotheby’s at the
Monterey sales in August 2019 for US$19.8 million.

This unique Patek
Philippe Grandmaster
Chime became the most
expensive watch to sell at
auction when it achieved
SFr31 million at Christie's
Geneva during the

ONLY WATCH charity
auction in November.

A12-bottle case of 1990
Domaine de la Romanée-

Conti fetched HK$2.7 million at
Sotheby’s Tran-scend-ent sale in
March, which itself set a record
for the sale of a private wine
collection (HK$234 million).

This Thomas Tompion clock
made in 1693 for King William
and Queen Mary of England
broke the record for the London-
based maker when it was sold by
Bonhams in June for £1.9 million.

A1927 sapphire and diamond
bracelet by Cartier sold by
Sotheby's Geneva in November
for SFr6.1 million - one of the
highest prices ever paid for a
bracelet at auction.

“The Black Strat” Fender
Stratocaster played by Pink
Floyd's David Gilmour on the
iconic Dark Side of the Moon
album sold at Christie’s for
almost US$4 million againsta
high estimate of US$150,000.
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Alimages courtesy of Bonhams, Christie's, RM Satheby’s and Sotheby's



Inwestycje alternatywne
*The Knight Frank Luxury Investment Index (KFLII) w procentach na rynku inwestycji alternatywnych w ré6znych horyzontach

czasowych na koniec 2021 roku

Objects of desire

1 hs —— —1
’ The Knight Frank Luxury Investment Index Q4 2020* P O 0 years

Handbags ’ Wine Cars Watches Furniture KFLII

3%

108%

22%

Coins Coloured Jewellery ‘ Rare whisky Art

diamonds

-1%
-
39% /

Sources: Compiled by Knight Frank Research using data from Art M; Ri =h (art, coins, 1
jewellery and watches), Fancy Color R h Foundation (col d di d: HAGI(mrs),RarewmskylmandMne
Owners. Notes: "All data to Q4 2020 except furniture (Q2 2020). We have removed stamps from the index. The AMR

Watch Index has been updated to include col ble “sp» " watches. The AMR Furni Index now I on Art

Nouveau to mid-20th century fumiture. KFLII is the weighted average of the change in value of each asset class over a
given period.




Przyktadowe wskazniki finansowe — ujecie standardowe

Wybrane wskazniki
finansowe

Wskazniki
ptynnosci
finansowej

Wskaznik biezacej

Wskaznik wysokiej
ptynnosci
finansowej

ptynnosci
finansowej

Cash Ratio

Wskazniki

sprawnosci

dziatania

Wskaznik rotacji
naleznosci

Wskaznik
rotacji zapasow

Wskazniki
rentownosci
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Ptaszczyzny oceny rentownosci

Rentownos¢

Majatku Sprzedazy Kapitatu

(finansowa)

(ekonomiczna) (handlowa)

Aktywa

obrotowe Kapitat wtasny Kapitat staty Zobowigzania

Aktywa trwate
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Inwestycje alternatywne — dobra luksusowe w inwestycjach, batagan pojeciowy

*Wartosc¢ certyfikatu funduszu PKO Dobr Luksusowych w okresie od 5 kwietnia 2010 do 30 czerwca 2016
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Inwestycje alternatywne

*Zachowanie indeksu S&P Global Luxury w okresie od 30 maja 2008 do 14 czerwca 2018 .

Zrédto: https://us.spindices.com/indices/equity/sp-global-luxury-index
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Bariery rozwoju matych przedsiebiorstw — zacheta do inwestowania alternatywnego

‘ Problemy z zarzgdzaniem

‘ Luka kapitatowa
‘ Luka menadzerska




Ryzyko w dziatalnosci gospodarczej
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Z punktu widzenia dziatalnosci przedsiebiorstwa mozemy wyréznié¢ trzy rodzaje ryzyka:
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- np. ryzyko silnej konkurencji, ryzyko
utraty reputacji,

- np. ryzyko niedostatecznych kwalifikacji
pracownikow, ryzyko zwigzane z kleskami
zywiotowymi,

- np. ryzyko walutowe, ryzyko stopy
procentowej, ryzyko utraty ptynnosci, ryzyko
zwigzane z inflacjg, ryzyko kredytowe (np. ryzyko
niewypfacalnosci kontrahentow).



Cele inwestycyjne przy inwestycjach alternatywnych

Oczekiwanie
wysokiej stopu
yAWige)dV

Odgrywanie
znaczacej roli w
tworzeniu nowych
inwestycji

Zwiekszenie
umiejetnosci
zarzadczych

Przyjemnosc i Nawigzanie
satysfakcja z kontaktow
uczestnictwa biznesowych
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Rodzaje ryzyka w inwestycjach alternatywnych

- Ryzyko zarzadzania

- Ryzyko agencji

- Ryzyko rynkowe

- Ryzyko technologiczne

- Ryzyko wyceny - miekkie aktywa

- Ryzyko projektu

- Ryzyko wzrostu - wymagania finansowe, techniczne i
menedzerskie

- Ryzyko czasu

- Ryzyko zwigzane z praniem brudnych pieniedzy

- Ryzyko negatywnej selekcji
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Znaczenie postawy przedsiebiorcy przy inwestycjach alternatywnych

Kreatywnos¢

Wizja

Szerokie spojrzenie na wtasny pomyst
Zaangazowanie (w tym kapitatowe)
Znajomosc¢ branzy

Samodyscyplina

Kontakty

Uczciwos¢

Komunikatywnos¢

Sygnaty wartosci i zaangazowania

N2 20 2 2R N 2 N N 2

Znaczenie kontaktow osobistych a wykorzystanie

Internetu
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Cechy funduszy hedge

‘ Aktywne zarzadzanie i absolutne stopy zwrotu

‘ Elastyczna i zrédznicowana polityka inwestycyjna

Nietypowe formy prawne

Rozbudowana struktura opfat

‘ Zarzadzajacy jest partnerem funduszu a nie jego pracownikiem

‘ Ograniczona ptynnosc pojemnosé i przejrzystosc

‘ Skierowana do specyficznych inwestoréw
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Cechy charakterystyczne PE

Niska ptynnosé
zainwestowanego
kapitatu

Dtugoterminowy
horyzont czasowy
inwestycji

Wysokie ryzyko i
wysoki potencjat
zysku

Ograniczona
przejrzystosc

Optaty za
zarzadzanie i
wyniKki
inwestycyjne

Dostarczanie
wartosci dodane;j

Trudnosé w
wycenie inwestycji

Moment wejscia i
wyjscia zwigzany z
fazg cyklu
koniunkturalnego

Wymogi szerokiej
analizy operacyjnej
i inwestycyjnej
przedsiewziecia




Korporacja jako system spoteczny

e MISJA

o WIAZKA CELOW
e DRZEWO CELOW
e ZADANIA

i
CELE |

A

ZADANIA

STRUKTURA
FORMALNA

WYPOSAZENIE |
TECHNIKA

{1

e HIERARCHIA
e ORGANIZACJA

e ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI
¢ INSTRUKCJE

{1

e POSTAWY
o KWALIFIKACJE

« UMIEJETNOSCI

« PREDYSPOZYCJE

e MOTYWACJA

« STOSUNKI SPOLECZNE

i

ZASOBY
LUDZKIE

e KNOW - HOW
e WYTWARZANIE

e PRZETWARZANIE
DANYCH
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ELEMENTY
SPOLECZNE

ELEMENTY

TECHNICZNE



