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® Historia gospodarcza $wiataw
XXI wieku

1. 2000 r. - kryzys dot.com

2. 2008 - 2010 - globalny kryzys finansowo-
gospodarczy

3. 2018 - ??? - wojna handlowa USA vs.
Chiny

4. 2020 - ??7? - kryzys pandemiczny

5. 2022 - ??7? - kryzys podazowy wskutek
wojny w Ukrainie 3

2000: kryzys dot.com

» Firma ,dotcom” to podmiot gospodarczy
realizujgcy przychody ze sprzedazy w
srodowisku internetowym,

» Koniec XX wieku to euforia inwestorow
gietdowych kupujgcych akcje dotcom’ow,

» Skutek to klasyczna banka gietdowa,

» Wtdrna konsekwencja krach na rynku
nieruchomosci biurowych i ktopoty rynku
finansowego.
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12008 -2010: globalny kryzys finansowo -

gospodarczy
Chiny i naftowe kraje arabskie lokujg nadwyzKki
finansowe w USA,
Globalny rynek finansowy rozwija derywaty,

Banka na rynku nieruchomosci w USA (upadek
Lehman Brothers Bank),

Toksyczne derywaty niszczg globalny rynek
finansowy,

Rzady dokapitalizujg banki i uruchamiajg polityke
,Quantitative Easing”,

Kryzys finansowy stymuluje kryzys budzetowy, a
ten kryzys gospodarczy.
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2018 - ??7?: wojna handlowa

» Chiny zagrazajg hegemonii USA, a te
zaostrzajg polityke celng,

» Cel podstawowy to uniezaleznienie sie
od dostaw z Chin i relokacja produkcji
do USA (i Europy),

» Deficyt handlu z Chinami zmniejsza sie,
ale nadal jest ogromny (ok. 1 mid $).
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72020 - 2?7: kryzys pandemiczny

Trzy szoki

» Szok popytowy - lockdown zamyka
sklepy i ludzi w domach zmienia sie
struktura zakupow,

» Szok podazowy - unieruchomienie
produkcji, transportu i kongestia w hubach
logistycznych zrywajg tancuchy dostaw,

» Szok finansowy - Quantitative Easing
kreuje ,nawis inflacyjny”.

72022 - ??7?: kryzys wskutek wojny 'w

Ukrainie

» Wzmocnienie szoku podazowego -
ograniczenie dostaw paliw |
pierwiastkow rzadkich, a takze
turbulencje na rynkach zywnosci,

» Priorytet w odniesieniu do sektora
produkcji zbrojeniowej.

» Rosngca presja inflacyjna.
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Swiatowy problem ekonomiczny nr-1--
inflacja

» Definicja inflacji:
proces wzrostu przecietnego poziomu cen
w gospodarce prowadzgcy do deprecjacji
sity nabywczej pienigdza.

» Odmiany (przyczyny) inflacji:
- nadmierny popyt z powodu zbyt duzej
ilosci pienigdza,
- niedostatek podazy z powodu braku lub
niewtasciwej oferty towarowe;.

A
pienigdza

» Wynika z uwalniania oszczednosci
powstatych na skutek Quantitative Easing
(QE) i oznacza przewage popytu nad
podazg ciggnac ceny.

Przeciwdziatanie to Quantitative
Tightening (QT) gtéwnie przez wzrost stop
procentowych na rynku finansowym.
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édmierny popyt z powodu zbyt duzej ilosci
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Niedostatek podazy z powodu braku lab"
niewtasciwej oferty towarowej

» Wynika z niedostatku albo znaczgcego
wzrostu kosztéw materiatéw, surowcow
lub energii.

Przeciwdziatanie to intensyfikacja
inwestowania w nowe technologie i moce
produkcyjne.
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Istotny czynnik uzupetniajgcy
Kryzys klimatyczny
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Prognoza MFW

» Globalny wzrost gospodarczy
2022: 3.2%; 2023: 2,7%
» Globalna inflacja
2022: 4,7%; 2023:6,5%
» Rynki finansowe
spodziewany trend aprecjacji walut USA i
Szwajcarii
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Prognozy MFW

PROC., R./R.) 2022
W 2021 | M Prognoza MFW z kwietnia br. W Prognoza MFW z lipca br. |

2023

| M Prognoza MFW z kwietnia br. Prognoza MFW z lipca br. |

USA Niemcy W. Brytania Chiny Japonia

ZrépLO: MFW
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PKB i inflacja w Polsce
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Dominujgca tendencja: spowolnienie gospodarcze
| wysoka inflacja
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Sytuacja gospodarcza Polski

» Definicja
Zjawisko gospodarcze polegajgce na
jednoczesnym utrzymywaniu sie
znaczgcej inflacji i stagnacji gospodarczej
to STAGFLACJA,

» Zwalczanie
stopy finansowe w goére aby zwalczac
inflacje oraz stopy finansowe w dét aby
pobudzac koniunkture !!!
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» Klasyczna KPh: ujemna
\ korelacja miedzy
\ bezrobociem a inflacjg

Krzywa Phillipsa

» Niskie bezrobocie i
\ niska inflacja z lat 90.
_ 5d ?
—~ do 2020 - powdd “
» Zerwanie fancuchow
dostaw przywraca KPh

Stopa wzrostu plac

Stopa bezrobocia

17

Problem z Krzywg Philipsa

17

Jesli Krzywa Philipsa zndéw dziata

» Stagflacja to dylemat
zwalczac¢ stagnacje czy inflacje

Przewaza opinia, ze inflacje
czyli
bezrobocie jest nieuniknione.
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Polska gospodarka a ryzyko
ekonomiczne

» Polska gospodarka
- na progu stagflaciji,
- brak transparentnej polityki gospodarczej
(monetarnej i fiskalnej),
- gorgca wojna u granic

Perspektywa ucieczki miedzynarodowego
kapitatu finansowego = deprecjacja PLN
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Dziekuje za uwage

Do widzenia
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