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_Plan wyktadu

1. Czym jest system emerytalny
2. Od czego zalezy wysokosc¢
emerytury?

3. Jak gromadzimy sktadki
emerytalne

4. Efekty zewnetrzne

5. Filary emerytalne

6. Wyzsza emerytura: co zrobic¢?
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1. Perspektywa indywidualna (1) @
“EUD"
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System emerytalny - ubezpieczenie od
niedoteznej starosci.

1889 - zabezpieczenie socjalne
dla osob >65, srednia dtugosc

Zycia ok. 35.

https://germanculture.col
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1. Jak to byto kiedys? (1)

Sami Swoi, rez. S. Checinski

WWW.UNIWERSYTET-DZIECIECY.PL
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1. Perspektywa indywidualna (2) | &
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System emerytalny - mechanizm
wygtadzania konsumpcji w cyklu zycia.

przejscie na
emeryture

A /

konsumpcja

dochod

>

wiek
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1. Perspektywa makro
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System emerytalny - transfer dochodu
od pokolenia pracujacych do pokolenia
emerytow.
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https://www.populationpyramid.net
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1. Perspektywa makro &

Obcigzenie demograficzne (na 100 osdb)

2019 2030 2040 2050 2060 2070

120,0

100,0

80,0

o

60,

40,

o

20,

o

0,

o

mOA dr20-64 mTOT dr

https://economy-finance.ec.europa.eu/publications/2021-ageing-report-economic-and-budgetary-projections-eu-member-states-2019-2070_en
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~ 2. Jak wyliczana jest emerytura &

Decyzja polityczna - nie wiemy ile
wynosi sktadka, nie wiemy ile wynosi
swiadczenie.

Zdefiniowane Swiadczenie (DB) -
wiemy ile ma wyniesc swiadczenie i do

tego dopasowujemy sktadki.

Zdefiniowana sktadka (DC) - wiemy ile
wynoszg sktadki i do tego
dopasowujemy swiadczenie.
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2. Emerytura w systemie DC

kapitat emerytalny
dalsze oczekiwane trwanie zycia

emerytura =

Przejscie na emeryture w systemie

powszechnym oznacza zakup
ubezpieczenia, tzw. renty dozywotniej.
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2. Emerytura w systemie DC @
“EUD"
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Do 2060 roku w Polsce nastapi najwiekszy w UE spadek stdp zastapienia

Stopy zastapienia w paristwach UE — 2016 vs. 2060 rok

Majwiekszy spadek w LE

* *

o 85 & 8 8
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2060 2016

https://ibs.org.pl/app/uploads/2019/05/IBS_Policy_Paper_02_2019.pdf
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2. Emerytalny trojkat niemozliwosci 1

EUD"

kapitat emerytalny
dalsze oczekiwane trwanie zycia

emerytura =

Wysoka
emerytura

/N

Niskie Niski wiek
sktadki emerytalny
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2. Jak zignorowac trojkat? &

Akc_jonariat: Pol=ski Koncern (G5 toog
Haftowy ORLEN SA

N
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B Skarbh Panstwa (49,902
B OFE Aviva Santander (3.992)

About the fund

The aim of the oil fund is to ensure responsible and long-term

management of revenue from NEIEVERIIEGls LN e e=, SO that

this wealth benefits both current and future generations. The fund's
formal name is the Government Pension Fund Global.

B Norges Bank (Government of Norway)d
(0, d3E

B OFE PO BP Bankowy 0,432
TFI Aviva Investors Poland SA C0.27ED
B TFI PEO 5A (0,265
TFI MN Inwvestment Parthers SA (02480
OFE Pocztylion Arka (0.19E
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3. ZUS czy OFE?

Fundusz ubezpieczen spotecznych -
zobowiazania rzadu, stopa zwrotu
zalezy od rynku pracy

Fundusze emerytalne - papiery

wartosciowe (takze skarbowe), stopa
zwrotu zalezy od rynkow fmansowych
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'3, ZUS czy OFE? £3

Sktadka na obowigzkowe ubezpieczenie
emerytalne: 19,52%

(pracownik-pracodawca: 50-50)
Kiedys:
12,22% ZUS + 7,3% OFE

Teraz:

a) 12,22% ZUS + 7,3% subkonto ZUS
b) 12,22% ZUS + 4,38% subkonto ZUS + 2,92% OFE
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3. ZUS czy OFE?

Suwak bezpieczenstwa:

10 lat przed osiagnieciem przez ubezpieczonego
wieku emerytalnego, co miesigc na subkonto w
ZUS przekazywana bedz1e okreslona wartosc
srodkow zgromadzonych na rachunku cztonka

OFE.

EKONOMICZNY UNIWERSYTET DZIECIECY WWW.UNIWERSYTET-DZIECIECY.PL



4. ZUS czy OFE c.d.

»Wiecej ZUSu”
+ mniejszy dtug publiczny (jawny)

- wieksze ryzyko polityczne

,2Wiecej OFE”
+ mozliwosc dywersyfikacji

miedzynarodowe]
- wieksza zmiennosc stop zwrotu
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9. Filary emerytalne

2
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partycypacja

przykiady

0 ubezpieczenie uniwersalny budzet panstwa np- emerytu_ry
obywatelskie
ubezpieczenie, system
I wygtadzanie obowigzkowy ubezpieczen ZUS
spotecznych
ubezpieczenie, programy
Il wygtadzanie obowigzkowy oszczedzania OFE
emerytalnego
1 wygtadzanie dobrowoln oszrcozgrggﬁia IKE, IKZE,
ye y ¢ PPE, PPK?
emerytalnego
pomoc r.od.2|£1y, depozyty
: : ,2dorabianie”,
ubezpieczenie, bankowe, renty
\Y; . dobrowolny zwykte )
wygtadzanie L hipoteczne,
oszczednosci, :
. o spadki!
nieruchomosci
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5. Idealny system emerytalny

EUD"

* Adekwatny - odpowiednio wysokie
swiadczenia.

* Niedrogi - do finansowego
udzwigniecia.

* Przewidywalny - znana jest formuta.
wyliczania swiadczen + waloryzacja.

* Odporny - na szoki polityczne.
ekonomiczne, demograficzne.

* Sprawiedliwy - hmmm...
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6. Zmiany ogblnogospodarcze
‘ “EUD"

* Wyzsza dzietnosc

* Imigracja

* Wiecej aktywnych zawodowo
* Wzrost gospodarczy

* Opodatkowanie robotéw
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_6. Rozwiazania indywidualne (1) :
»
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* Dtuzsza praca - dtugoterminowe
planowanie kariery

 Zdrowy styl zycia
* Migracje emerytalne
* Silver cohousing

e Uwolnienie dochodu z nieruchomosci

* Oszczedzanie
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_6. Rozwiazania indywidualne (2) :
»
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Il filar
1. antypodatkowe opakowanie
oszczednosci

2. mozliwos$¢ dziedziczenia srodkow
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6. Rozwiazania indywidualne (2) &
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* |ll filar - IKE (Indywidualne Konto
Emerytalne);

- Korzys¢ podatkowa w przysztosci.
(zwolnienie z podatku Belki);

- Od 60. roku zycia brak podatku przy
wyptacie;
- Koniecznosc wptat przez min. 5 lat;

- Mozliwosci przedterminowego
czesSciowego lub catkowitego zwrotu.
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~ 6. Rozwigzania indywidualne (2) 1
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* |l filar - IKZE (Indywidualne Konto
Zabezpieczenia Emerytalnego)

- Korzys¢ podatkowa juz dzis! (odliczenie
wptat od dochodu do opodatkowania i w
konsekwencji nizszy PIT),

- Koniecznosc wptat przez min. 5 lat,

- Od 65. roku zycia jedynie zryczattowany
podatek przy wyptacie (10%),

- Brak mozliwosci przedterminowego
czesciowego zwrotu,

- Uwaga na przedterminowy zwrot
(podatki).
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6. Rozwiazania indywidualne (2) $
w %
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* |ll filar - PPE (Pracowniczy Program

Emerytalny)
- Wptaty gtownie od pracodawcy.

- Wyptata bez podatku po osiagnieciu 60.
roku zycia.
- Brak mozliwosci wczesniejszej wyptaty.
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6. Rozwiazania indywidualne (2) $
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* |ll filar - PPK (Pracownicze Plany
Kapitatowe)
- Wptaty z trzech zrodet,
- Mozliwosc wczesniejszej wyptaty,
- Wyptaty specjalne (choroba,
mieszkanie).
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6. Rozwigzania indywidualne
»
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Partycypacja w podziale Partycypacja Partycypacja wg wojewddztw
na etapy wdrazania w sektorach
Partycypacja w PPK jest najwyisza w podmiotach  Partycypacja w PPK rosnie, zardwno w sektorze  MNajwieksza partycypacja jest w wojewddztwach:
250+, ktore przystapity do PPK w 2019 r. — w pierw-  publicznym, jak i prywatnym. mazowieckim, dolnoslaskim i wielkopolskim.

szym etapie wdrazania programu.

60%

. 50,56%
40% 38,05%
40%
30%
30%
2492%  2379%  24,10% 20 37%
20% .
20%
B I I I .
0% =
| ] 1l " prywatny publiczny
(250+) (50+) (204 [pozostake
i sektor publicziy)

https://www.mojeppk.pl/pliki/repozytorium-plikow/materialy-do-pobrania/pdf/Biuletyn-PPK-10-2022.pdf
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~ 6. Skad niska partycypacja? &

* Dochody,

* Niska sktonnos¢ do oszczedzania,
* Wiedza finansowa,

* Zbyt niskie zaufanie do panstwa...,

* ..zbyt wysokie zaufanie do panstwa.
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Dziekuje za uwage!

radoslaw.kurach@ue.wroc.pl
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