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Francja i
Hiszpania
* Nauczanie ekonomii na

uczelniach wyzszych za pomoca
analizy filmow fabularnych
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O czym moéwit Gordon
Gekko w czasie spotkania
akcjonariuszy Teldaru

* Greed is good....
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Chodzi o to, panie i panowie, ze chciwos¢ — z braku lepszego okreslenia — jest dobra.

Chciwos¢ jest stuszna.

Chciwos¢ jest skuteczna.

Chciwosé oczyszcza, chwyta istote ducha ewoluciji.

Chciwosé w kazdej formie: chciwos¢ zycia, pieniedzy, mitosci, wiedzy odznaczyta sie rozwojem ludzkosci.

| chciwos¢, zapamietajcie sobie, nie tylko ocali Teldar Paper, ale tez inng niesprawng firme, ktéra nazywa sie USA.
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Historia bankowosci
inwestycyjnej

* Lata osiemdziesigte;

DREXEL BURNHAM * Obligacje Smieciowe — Drexel
LAMBERT Burnham Lambert

* Obligacje hipoteczne

* Krdl obligacji $Smieciowych
Michael Milken
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Michael Milken

* W 1985 r. zebrata w 48 godzin kwote 1,5
mld USD potrzebng do przejecia przez Carla
Icahan firmy Phillips Petroleum.

* Tak szybka mobilizacja kapitatu pozwalata na
,zaatakowanie” dowolnej firmy bardzo
szybko

* Firma-cel nie miata wiele czasu na
przygotowanie obrony.
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Michael Milken

* 550 min USD w 1987 .
* 1 mld USD w ciggu 4 lat

* 98 zarzutéw o przestepstwa zwigzane z rynkiem
kapitatowym, insider trading,

¢ Przyznat sie do 6.
* Skazany na 10 lat wiezienia + 600 min USD kar

* Wyszedt po 22 miesigcach
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Michael Milken

* Jeden z zarzutdw insider tradingu dotyczyt
kupna obligacji od Boesky’ego z
przyrzeczeniem mozliwosci ich odkupu.

* Byto to tzw. ,parkowanie” cudzych
papieréw

* Pozwolito to Boesky’emy na ptacenie
nizszych podatkéw bez ponoszenia
jakiegokolwiek ryzyka.
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Historia bankowosci inwestycyjne;
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EUD

* Fala fuzji i przejec:

Drexel Burnham Lambert
Denis Levine (2 lata),
Ivan Boesky (3 lata) —

= poréwnywany do Gordona Gekko

,Wall Street od podszewki”
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W 1994 r. Drexel Burnham Lambert upadt J@

- GERMANY:
The Rush to Unity

PREDATOR’S
FALL

The collapse of Drexel Burnham,

the house that junk built, is only

the latest of Wall Street's woes.
So where are the tears?
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Klimat lat 80. XX w.

CONNIE BRUCK

The Inside Story of
DREXEL BURNHAM
and the Rise of the

Junk Bond Raiders
=,

LI g

CONNIE BRUCK
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Insider trading

Wykorzystanie informacji poufnych

Modny temat w filmie
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Insider trading — w Wall

Street

Obraz flooru w
banku
Inwestycyjnym
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Floor w
Londynskim

City

Film ,Capital City” (1989)

Wszechogarniajacy stres

* Rozpatruje 100 transakcji
dziennie... wiec mnie nie
wkurzaj.
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Obraz
parkietu na
NYSE
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W filmie
,Nieoczekiwana
zmiana miejsc”
rynek surowcow
(Nowy Jork)
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A — monitor, na ktéorym specjalista widzi & o
informacje o rynku £ 3
g o
B — monitor, na ktorym Brokerzy na Parkiecie % P

(w tlumie) obserwuja informacje o
kwotowaniach danej firmy

C - Point-of-Sale Display BookS™ na ktérym
specjalista prowadzi swoje zapisy o zleceniach i
transakcjach.
D i E — Brokerzy realizujacy zlecenia klientéw
(kupna i sprzedazy)
F — Specjalista obracajacy akcjami
okreslonych firm (Market maker)
G — Asystent specjalisty wprowadzajacy dane
do monitora C.

H - New York Stock Exchange Wireless Data
System (WDS), przekazuje dane o
zawartych transakcjach przy pomocy hand
held device (HHD),.

Brokerzy moga otrzymywac zlecenia i
wysylaé zapytania o ofertach z dowolnego
miejsca na Parkiecie
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Zawieranie i rozliczanie transakciji ; ¥
S g
:
*eup®
KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Rozliczenie pienigzne
Zlecenie maklerskie
Zlecenie klienta
Rozliczenie
l I l Zawiadomienie 0 transaki
4 Keii 1 Bank
Dom : o
Klient Gielda KDPW rozliczeniowy
maklerski | -NBP
Transakcja
Zawiadomienie o
transakeji
Rozliczenie papierow
wartosciowych
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http://www.nyse.com/floor/1048166569961.html
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makler/broker?

Wilk'z Wall Street

Inwestycje na rynku
kolekcjonerskim

22
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Rynek fuzji i

przejec

Blue Star

23
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Rynek

nieruchomosci
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Troche inna technologia komputerowa, ale
emocje te same
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Pienigdze majg to do siebie, ze
zmuszajg nas do wstretnych
uczynkow

Przy kazdej hossie wyptywajg
szybcy gracze i zaraz znikna.
Besse przetrwajg stali gracze.

Lou Mannheim

EKONOMICZNY UNIWERSYTET DZIECIECY WWW.UNIWERSYTET-DZIECIECY.PL

13



2022-12-09

niwe,
U "'&_‘?

%
2

%8109120 ¥

Q’\,.t:il'\lﬂrrl.u',;?

EUD’

Wall Street — =
pienigdz
nigdy nie sSpi

27
. * Udzielenie pomocy
Narada w FED w sprawie
Keller Zabel — przypomina + Kwestia negocjacji ceny zakupu akcji firmy w tarapatach finansowych
interwencje J.P. Morgana w
* Odniesienie do bank Capital (1998 r.
1907 1. n|e5|e'n|e o bankructwa Long Term Capital ( r)
* Scholes i Merton
28
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SELOW $100

Kwestia baniek na rynkach

finansowych

* Tulipmania XVII w. Holandia

* Internetowa f«"“‘“’%,

« Kryzys 2007/2008 g g
3 #
EUD"

Kolejna narada w FED

Najwieksza interwencja rzagdowa w USA
»Nacjonalizacja”, ,Socjalizm” - zZnéw

odwotanie do Kryzysu z 1929 r.

Rézne podejscia do interwencji

Tulipmania

30
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Wyglad
Gordona

Gekko

Wywiad TV -w 2008 r. Firma w Londynie
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American Psycho (2000) — Christian Bale '?@
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Czerwone szelki na GPW. Skad my to znamy? *evo’

Wilk z Wall Street
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Podejmowanie
decyzji
inwestycyjnych

(komitet
inwestycyjny)

34
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Parkiet banku

inwestycyjnego
— serce banku
- zmienit sie
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Louis Zabel — makler starej daty
EUD
»My word is my bond”
Coraz trudniej mu
zrozumie¢ wspotczesny
rynek — jak mozna
zarobic¢ na stracie?
Dlaczego taki doswiadczony makler
uwiktat sie w papiery sub prime? Teraz musimy stucha¢é
I nie moze ich sprzedac? k ,
Ale kryzysu jeszcze nie ma? omputerow
36
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STOCKS TO WATCH

Zmienit sie wyglad stanowisk dealerskich w stosunku do lat 80-tych XX w.
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Inwestycje alternatywne

* Kupno pierscionka brylantowego — 1,5 ct, szlif ksiezniczka, platyna

* Inwestowanie na rynku sztuki (odwotania do pierwszej czesci Wall
Street: Gordona Gekko i Buda Foxa) — Saturn pozerajqcy swoje dzieci

* Inwestycje na rynku nieruchomosci — Matka Jake’a Moora

T o . .
‘-‘# Posredniczka nieruchomosci w obu

filmach to ta sama postaé

38
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Potega plotki

* Plotka zabija firme Keller Zabel

* Plotka zabija Hydro Offshore za ktdrg stoi Churchill Schwartz
(Goldman Sachs?)

Tak przedstawiona jest plotka w | czesci Wall Street

EKONOMICZNY UNIWERSYTET DZIECIECY
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Czy chciwosc jest dobra?
Tytut ksigzki Gordona Gekko

Chciwos¢ - po raz kolejny
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Przemowienie G. Gekko w czasie promocji {3
ksigzki — przypomina wystgpienia | czesci  “Evp”

Bron masowego razenia
Dzwignia finansowa

Spekulacja

Oderwanie rynku
instrumentow
finansowych do realnej
gospodarki

1\

3
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Anatomy

O
&
E
of aBig- How Walgreens BUV[3Y(LERIENLT A (1) o
Bucks Legal %*
»

IRTETURE S - PAH R @ BUY HEWLETT-PACKARD

Monolog Gekko z

| czesci Wall Street
-. wszedt na state do
ot . jezyka bankowosci

L I A 4 inwestycyjnej

today, they'd eat

him for breakfast.
BY ANDY SERWER

LOOMIS
GETS INSIDE
KKR
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Gordon Gekko EUD'

* Dawanie cynku w latach 80-tych XX w.

* Bud Fox — transakcje insiderskie

Czy Niebieska podkowa nadal
kocha Hute Anacot?

* Donos kogo$ z naszej branzy (Bretton James)

* Puszczanie w obieg fatszywej informacji (Hydra Offshore)

44
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Program TV
W wiezieniu
CNBC

{

el ]
“IS GREED GOOD? WHY WAL A do wspomnier

Denisa Levina z czasu
pobytu w wiezieniu w
Pleasantville

22



Konto w Szwajcarii —
nadal nie ufa sie
rzgdom

Nawigzanie do Denisa Levina, ktory tam trzymat
pienigdze

2022-12-09

Oryginalna fotografia
Wilka z Wall Street
sprzedana za 200 tys.
USDw 2019 .

* Dodatkowo na
zdjeciu zamieszczono
autografy rezysera
filmu, Martina Scorsese
oraz aktora Leonarda
DiCaprio.

EKONOMICZNY UNIWERSYTET DZIECIECY
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Alzheimerowa kwesta w Metropolitan — a bal

predatorow w Burnham Drexel Lambert

* Wielcy tego Swiata (nie
bytoby komu rzadzi¢
Swiatem)

47

* CDS - Zle uzywany instrument chociaz jest w porzadku =

Dyskusja przy stole

* Byki i niedZzwiedzie zarabiajg, a Swinie idg na rzez
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Nie chodzi o
pienigdze — chodzi o
gre miedzy ludzmi
* W I czesci filmu
Gordon Gekko okresla
to jako ,wojne”.
49
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Ryzyko
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Gekko dochodzi ze 100 min do 1 mld

W tak krotkim czasie?

51
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FTSE 100 ¢+135) wsour 513931 jnwanw Dow Jores Ind

June 16 June 23 june 30
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THE BIG SHORT
SHORT
53
. gcf\\)\'\ihrle.r-sj"aﬂa
Poczatek filmu : VD F
Historia bankowosci inwestycyjnej Il potowa XX w.
Zmiana podejscia
Do hipotek i rynku papieréw hipotecznych
Filmowy Autentyczny
54
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Nieruchomosci

* Analogia do lat 30-tych XX w.

» Stabilna branza — niskie ryzyko

(stereotyp)

Analogia do Il czesci
”Wall Street”
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Poczatek 2005

* Dwa lata przed kryzysem

March (2005)

* Pierwsze watpliwosci dotyczgce
zabezpieczen na rynku Michael Burry
nieruchomosci

* Komu przyznawane sg kredyty
na rynku nieruchomosci?

Mark Baum

* Podwazenie niepodwazalnej
zasady, ze rynek nieruchomosci
jest stabilny

Sceptyk — szukat niescistosci w stowie bozym — idealny do krétkiej sprzedazy

K
3100120

56
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Stopa zaniechania

Syntetyczne CDO

Finanse behawioralne -> btad
dtugich serii (regresja do sredniej)

oniver,
S
5

%,

Nobel dla R. Thalera za
rozwoj finanséw
behawioralnych

57

Gra przeciwko wszystkim —
inwestowanie
kontrarianskie

¢ Usmieszki bankieréw
* ,Bo kto nie sptaca hipoteki?”

¢ Produkt tworzony na zamdwienie
(tailor made)

* Payas we go

* M. Burry dywersyfikuje portfel —
zawierajac transakcje z wieloma
bankami

58
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Collateralized Debt Obligation

Swapy na obligacje hipoteczne

CDO - zdywersyfikowane badziewie

Testowanie informacji — wyjazd grupy Maxa Bauma i @
weryfikacja sytuacji na rynku nieruchomosci

* Kredyt dla psa

* Chciwos¢ bankéw
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Sprzedawcy
kredytow -
NINJA

Striptizerka z 5 domami i \(V‘
mieszkaniem = analogia do -
Il czesci Wall Street

* Rynek nieruchomosci odgrywat istotng
role 1ill czesci Wall Street

31



Problem szeroko dyskutowany w potowie filmu

* Rynek nieruchomosci pogarsza
sie
* Ceny obligacji hipotecznych stojg

¢ Ratingi instrumentéw
finansowych rynku
nieruchomosci - niezmienne

* Rosnie zniecierpliwienie
gtéwnych bohaterow

Bardzo wazna rozmowa z
zarzgdzajgcym CDO
czyli ,Wywiad z wampirem”
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Zamykanie pozycji — cata od razu (czy inaczej?) S

Znacznie pdzniej robi to Max Baum

*"{'8%9/ A5(AY Morgan Stanley
q
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Funkcja wklesta
-200 100
| | | |
\ \ I I
Straty 0 Zyski
Cena zakupu
Funkcja wypukta i
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14 marca
2008 r. -

debata
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Bankructwo Bear Stearns

Bear Stearns
2005 - 2008

Z g

2008
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15.09.2008 — upadek
Lehman Brothers
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Radzenie sobie ze
stresem
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Bear Stearns

Byt pierwszym bankiem inwestycyjnym, ktéry wprowadzit stanowisko

,kreta”.
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http://content.time.com/time/covers/0,16641,19900226,00.html (16.06.2021)
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